PROSPECTO DEFINITIVO DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES (“COTAS SENIORES”)
E DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO (“COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”) DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS X

CNPJ n?20.696.390/0001-93 (“Fundo”)

no montante de

R$126.720.000,00 R$22.000.000,00

em relagdo as Cotas Seniores em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino
Registro CVM das Cotas Seniores: Registro CVM das Cotas Subordinadas Mezanino:
CVM/SRE/RFD/2014/017, concedido em 29 de setembro de 2014 CVM/SRE/RFD/2014/018, concedido em 29 de setembro de 2014
Classificagdo preliminar de risco das Cotas Seniores: AA(exp)sf(bra), Classificagdo preliminar de risco das Cotas Subordinadas Mezanino: A(exp)sf(bra),
conferida pela Fitch Ratings do Brasil Ltda. conferida pela Fitch Ratings do Brasil Ltda.
Codigo ISIN das Cotas Seniores: BRMNIVCTF005 Cédigo ISIN das Cotas Subordinadas Mezanino: BRMNIVCTF013
Valor unitario das Cotas Seniores, na Data de Subscri¢éo Inicial: R$1.000,00 Valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino, na Data de Subscri¢do Inicial: R$1.000,00
Quantidade de Cotas Seniores: 126.720 Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: 22.000

Classificagdio ANBIMA: FIDC Financeiro - Financiamento de Veiculos
Registro de funcionamento do Fundo: CVM 691-2, concedido em 28 de julho de 2014

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS SENIORES E AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO.

0 objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas por meio do investimento dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisi¢do de direitos
de crédito originados da concessao de (a) financiamento de (1) motocicletas; (2) automéveis e utilitarios (“Veiculos Leves”); e (3) caminhdes, 6nibus, carretas e utilitarios pesados,
utilizados para transporte de cargas e de passageiros (“Veiculos Pesados”); e (b) empréstimo pessoal, garantido por alienagdo fiduciaria de (1) Veiculos Leves; e (2) Veiculos Pesados,
pela Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Sao Gabriel, n® 555, 52 andar, conjunto 505, inscrita no CNP]
sob 0n?92.228.410/0001-02 (“Cedente”), a devedores pessoas fisicas e juridicas, nos termos da legislacdo aplicavel e do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de distribui¢do publica (“Oferta”), nos termos da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, sob o regime
de garantia firme para a totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com o regime de melhores esforgos para as Cotas do Lote
Suplementar e para as Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo definidas, por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”),
exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcio organizado, por meio da CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”).

A Oferta sera conduzida pelo BES INVESTIMENTO DO BRASIL S.A. - BANCO DE INVESTIMENTO, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 3.729, 82 (parte) e 92 andares, inscrito no CNPJ sob o n? 34.111.187/0001-12, na qualidade de institui¢do lider da Oferta (“Coordenador Lider”). 0 BANCO DE
INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhées Jr, n® 700, 102, 122, 132 e 142 andares
(partes), inscrito no CNPJ sob 0 n® 33.987.793/0001-33 (“CS”), o BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n? 960, 172 andar, inscrito no CNPJ sob o n?® 33.466.988/0001-38 (“BCG”) e o BANCO INDUSVAL S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 62 andar, inscrito no CNPJ sob o0 n® 61.024.352/0001-71 (“BI&P” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o CS e o BCG, “Coordenadores”), foram contratados para auxiliar o
Coordenador Lider na Oferta.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para negociagdo no mercado secundario na CETIP. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores serd equivalente
a apropriagdo didria, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, da variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela
CETIP (“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 2,5%, conforme determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding. A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino sera
equivalente a apropriagdo didria, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 4,95%, conforme determinada
por meio do Procedimento de Bookbuilding.

0 Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ] sob 0 n® 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

A constituigdo do Fundo e a emissao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino foram aprovadas por deliberagdo da Administradora, datada de 17 de julho de 2014,
registrada no 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 18 de julho de 2014, sob 0 n® 920752. O Regulamento, cujo inteiro
teor foi aprovado por delibera¢do da Administradora, datada de 23 de julho de 2014 e registrada no 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, em 23 de julho de 2014, sob 0 n® 921007, foi registrado no 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
23 dejulho de 2014, sob o n2921008. O Fundo é regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrugdo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

A quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera ser acrescida de lote suplementar de até 19.008 Cotas Seniores e 3.300 Cotas
Subordinadas Mezanino, equivalentes a até 15% do total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Suplementar”), sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo definidas, com a finalidade exclusiva de atender a eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta. A opgdo de distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada pela Administradora, em nome do Fundo, aos Coordenadores, nos termos do artigo 24, caput, da Instru¢do
CVM n?© 400/03, e somente podera ser exercida pelos Coordenadores, mediante comum acordo com a Cedente.

Sem prejuizo da opgdo de distribui¢do das Cotas do Lote Suplementar, a quantidade total de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera ser, a
critério da Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitagdo dos Coordenadores e desde que de comum acordo com a Cedente, acrescida em até 25.344 Cotas Seniores e 4.400
Cotas Subordinadas Mezanino, equivalentes a até 20% das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar,
nos termos do artigo 14, §22, da Instrugdo CVM n2 400/03 (“Cotas do Lote Adicional”).

0 investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a gestora abaixo identificada mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia
de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da gestora abaixo identificada, da Cedente, do
custodiante abaixo identificado, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagées contidas neste prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento,
com especial atengdo as cldusulas relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

Somente investidores autorizados, conforme definidos no Regulamento e neste prospecto, podem adquirir as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 45 A 56 DO PRESENTE PROSPECTO.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto poderao ser obtidas junto a Administradora, aos Coordenadores e a CVM.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.

Prospecto de acordo com Cédigo  Este prospecto foi preparado com as informagées necessdrias ao atendimento das disposicées do C6digo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para

ANBIMA de Regulacao e Melhores 0 Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas do Fundo ndo implica,
ANBIMA Priticas para os Fundos de Investimento,  POT" parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagaes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora
ou das demais instituigdes prestadoras de servigos.
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AVISOS ADICIONAIS

A carteira de ativos do Fundo pode possuir prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota do Fundo se comparada a de fundos similares com
prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicacdo do investidor, bem
como do prazo médio dos ativos que compdem sua carteira. Ndo hd garantias de que a aliquota aplicdvel,
quando do resgate das cotas do Fundo, serd a menor dentre as previstas pela legislagdo vigente.

Ndo hd garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Para informagées adicionais sobre a tributagdo aplicdvel ao Fundo e aos seus cotistas, os investidores devem
ler a secdo “Regras de Tributagdo do Fundo”, nas pdginas 93 a 97 deste prospecto.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas no corpo do presente documento:

Acordo Operacional Acordo sobre procedimentos operacionais a serem
observados com relacdo ao Fundo, a ser celebrado entre a
Administradora, a Gestora, a Cedente e o Custodiante

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2
6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91, ou sua
sucessora a qualquer titulo

Agéncia Classificadora de Risco Fitch Ratings do Brasil Ltda. agéncia classificadora de
risco especializada contratada pelo Fundo, responsavel
pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ou sua sucessora a qualquer
titulo

Agente de Armazenamento O Custodiante ou qualquer instituicdo por ele
subcontratada, nos termos do Regulamento, para
prestacdo dos servicos de guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Complementares

Agente de Cobranca Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Sao Gabriel, n® 555, 52
andar, conjunto 505, inscrita no CNP] sob o n?
92.228.410/0001-02, ou sua sucessora a qualquer titulo,
contratada para realizar a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos

Agente de Recebimento (a) Itat Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c) HSBC
Bank Brasil S.A;; (d) Banco Santander (Brasil) S.A.; (e)
Banco do Brasil S.A.; (f) Caixa Econdmica Federal; ou (g)
outra instituicdo financeira de primeira linha

Alocagdo Minima Percentual minimo de 65% (sessenta e cinco por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios

Amortizagdo do Principal Amortizacdo de parcela do Valor do Principal, conforme
efetivamente realizada em determinada Data de Calculo,
nos termos previstos na clausula 16 do Regulamento

Amortizagdo do Principal Mezanino Amortizacdo de parcela do Valor do Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente realizada
em determinada Data de Calculo, calculada nos termos
previstos na clausula 16 do Regulamento e na se¢ao “Cotas
do Fundo”, sob o titulo “Pagamento da Remuneracao
Mezanino e Amortizagdo do Principal Mezanino”, do
presente Prospecto, levando em consideracdo a Meta de
Amortizagdo de Principal Mezanino



Amortizagdo do Principal Sénior

Amortizagdo Extraordinaria

Amortizacdo Pro Rata

Amortizacdo Sequencial

Andlise da Carteira

ANBIMA

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

BACEN

BCG

Amortizacdo de parcela do Valor do Principal das Cotas
Seniores, conforme efetivamente realizada em determinada
Data de Calculo, calculada nos termos previstos na clausula
16 do Regulamento e na sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Pagamento da Remuneracdo Sénior e Amortizacdo do
Principal Sénior”, do presente Prospecto, levando em
consideracdo a Meta de Amortiza¢do de Principal Sénior

Amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior,
que podera ser realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial na cldusula 16

Critério de alocacdo de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado ordinariamente pela
Administradora, previsto no item 17.2 do Regulamento e
na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem
de Aplicacao dos Recursos”, do presente Prospecto

Critério de alocacio de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado, até a liquidagdo do
Fundo, apds a ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos no item 16.8 do Regulamento e na seg¢do “Cotas
do Fundo”, sob o titulo “Procedimentos de Integralizacio,
Amortizacdo e Resgate”, do presente Prospecto

Andlise da carteira de direitos creditérios da Cedente,
realizada pela KPMG Financial Risk & Actuarial Services
Ltda., empresa de consultoria com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n? 33, inscrita no CNPJ sob o n2 02.668.801/0001-
55

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo,
conforme previstos no item 10.5 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Composicdo
e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, do presente
Prospecto, bem como o Cap de Taxa de Juros

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
empresa de auditoria independente credenciada junto a
CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Henri Dunant, n® 1.383, CEP 04709-111,
inscrita no CNPJ sob o n? 49.928.567/0001-11, ou sua
sucessora a qualquer titulo

Aviso ao mercado, divulgado nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM n? 400/03, contendo informagdes acerca do
Procedimento de Bookbuilding, entre outras informagoes

Banco Central do Brasil

Banco Caixa Geral - Brasil S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 960, 172 andar, inscrita no CNPJ sob o
n? 33.466.988/0001-38



BI&P

C3

Cap de Taxa de Juros

Cedente

CETIP
CMN

Condic¢des de Cessdo

Conta de Cobranca Extraordinaria

Contrato de Cessio

Contrato de Custddia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestdo

Banco Indusval S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi,
n? 151, 62 andar, inscrita no CNP] sob o n®
61.024.352/0001-71

Central de Cessdo de Crédito

Operagdes em mercados de derivativos, a serem
contratadas pelo Fundo com quaisquer das Institui¢cdes
Autorizadas, nos termos previstos na clausula 10 e no anexo
VI ao Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Composicdo e Diversificacdo da Carteira do
Fundo”, do presente Prospecto, com o objetivo de proteger a
carteira do Fundo contra oscilagdes das taxas de juros,
tendo em vista a diferenca de taxas aplicaveis, de um lado,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino (taxas
flutuantes) e, de outro, aos Direitos Creditdrios (taxas fixas)

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida S3o Gabriel, n® 555, 52
andar, conjunto 505, inscrita no CNP] sob o n?
92.228.410/0001-02

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Conselho Monetario Nacional

Condicbes para cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
conforme estabelecidas na clausula 13 do Regulamento e
na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Condigdes de Cessdo”, do presente Prospecto

Conta em nome do Fundo, movimentada, de forma
exclusiva, pela Administradora, aberta exclusivamente
para recebimento dos recursos provenientes da cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos

“Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e
Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Cedente, com interveniéncia anuéncia
do Custodiante e da Gestora

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacio de
Servicos de Custddia, Controladoria e Escrituracdo de
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditoérios,
e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e o Custodiante

“Contrato de Distribui¢io, sob o Regime de Garantia Firme,
Cumulado com Melhores Esforgos de Colocagdo, de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino de Emissio do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni
Veiculos X” celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, os Coordenadores e a Cedente

Contrato para prestacdo dos servigos de gestdo profissional
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora



Convénio de Cobranga

Coordenador Lider

Coordenadores

Cotas

Cotas do Lote Adicional

Cotas do Lote Suplementar

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

“Convénio de Cobranca e Outras Avencas” celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, e o Agente de
Cobranga, com interveniéncia anuéncia do Custodiante,
que regula a prestagdo dos servicos de cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n?
3.729, 82 (parte) e 92 andares, inscrita no CNPJ sob o n?
34.111.187/0001-12

Em conjunto ou isoladamente, o Coordenador Lider, o CS, o
BCG e o BI&P

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo

Lote adicional de até 25.344 (vinte e cinco mil, trezentas e
quarenta e quatro) Cotas Seniores e 4.400 (quatro mil e
quatrocentas) Cotas Subordinadas Mezanino, equivalentes
a até 20% (vinte por cento) das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar, que podera ser
emitido, a critério da Administradora, em nome do Fundo,
mediante solicitacdo dos Coordenadores e desde que de
comum acordo com a Cedente, nas mesmas condi¢des e
precos das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 14,
§2¢, da Instrugdo CVM n2 400/03

Lote suplementar de até 19.008 (dezenove mil e oito) Cotas
Seniores e 3.300 (trés mil e trezentas) Cotas Subordinadas
Mezanino, equivalentes a até 15% (quinze por cento) das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, que podera ser emitido com a finalidade exclusiva
de atender a eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24,
caput, da Instrugdo CVM n2 400/03. A opc¢do de distribuigao
de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada pela
Administradora, em nome do Fundo, aos Coordenadores, nos
termos do artigo 24, caput, da Instru¢do CVM n? 400/03, e
somente podera ser exercida pelos Coordenadores, mediante
comum acordo com a Cedente

As Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Jinior, nos termos do
Regulamento
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Cotas Subordinadas Junior

Cotista

Crédito Pessoal com Garantia

Critérios de Elegibilidade

CS

Custodiante

CVM

Data de Aquisicao e Pagamento

Data de Calculo

Data de Disponibilizacdo

Data de Exercicio da Garantia Firme

Data de Oferta de Direitos Creditérios

Data de Pagamento

Data de Subscri¢do Inicial

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacio,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas, sem distin¢do

Empréstimo pessoal concedido pela Cedente ao Devedor,
garantido por alienacdo fiduciaria de Veiculos Leves ou de
Veiculos Pesados, representado por cédula de crédito
bancéario

Critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser verificados pelo
Custodiante, estabelecidos na clausula 12 do Regulamento
e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Critérios de Elegibilidade”, do presente Prospecto

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes
Jr., n? 700, 109, 129, 132 e 142 andares (partes), inscrita no
CNPJ sob 0 n233.987.793/0001-33

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemado, instituicdo financeira
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 132, 142 e 152
andares, CEP 04538-132, inscrita no CNP] sob o n?
62.331.228/0001-11, ou sua sucessora a qualquer titulo

Comissao de Valores Mobilidrios

Data de pagamento pelo Fundo a Cedente do Preco de
Aquisicio dos Direitos Creditérios Cedidos, em moeda
corrente nacional ou por meio da integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do Contrato de Cessdo

Todo Dia Util

Todo 32 (terceiro) Dia Util de cada més, a contar da
primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo

Data de Subscricdo Inicial referente a cada classe de Cotas
objeto da garantia firme

Toda data em que a Cedente iniciar um procedimento de
cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, através do envio
ao Verificador das Condicées de Cessdo de arquivo
contendo a identificagdo dos Direitos Creditérios ofertados

Todo dia 15 (quinze) do més, a contar do 32 (terceiro) més
subsequente ao més da primeira Data de Subscrigcdo
Inicial, inclusive, até a liquidacdo do Fundo, quando, se o
patrimdénio do Fundo o permitir, serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacio do
Principal, conforme previstos no Regulamento e no
presente Prospecto

Data da primeira subscricdo e integralizacdo de
determinada classe de Cotas
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Data de Verificagdo

Devedor

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Complementares

Documentos Comprobatdrios

DUT

Estruturador

Eventos de Avalia¢do

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Financiamento

Todo 52 (quinto) Dia Util de cada més, a contar da
primeira Data de Subscri¢io Inicial do Fundo

Pessoa fisica ou juridica, que realiza operacio de
Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia com a
Cedente e é devedora do Direito Creditério Cedido

Qualquer dia que nio seja (a) sdbado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou nio funcionar o mercado
financeiro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, e na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

Direitos de crédito originados da concessio de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela
Cedente aos Devedores

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pela Cedente

(a) recursos em caixa; (b) depoésitos bancarios a vista em
Instituicdo Autorizada; (c) numerarios em transito; e (d)
demais Ativos Financeiros, com excecdo do valor de
mercado do Cap de Taxa de Juros

Os seguintes documentos: (a) via original da ficha
cadastral do Devedor; e (b) coépias simples (1) do
comprovante de residéncia, do RG e do CPF do Devedor; e
(2) do DUT do veiculo dado em garantia

Documenta¢do comprobatéria do lastro dos Direitos
Creditérios, que compreende, conforme aplicavel, os
seguintes documentos: vias originais das cédulas de
crédito bancario, dos aditivos e dos instrumentos de
garantia a elas vinculados, todos emitidos, preenchidos e
assinados

Documento Unico de Transferéncia

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes
Jr., n? 700, 109, 129, 132 e 142 andares (partes), inscrita no
CNPJ sob o n? 33.987.793/0001-33

Eventos definidos no Regulamento e no presente
Prospecto, cuja ocorréncia enseja a interrupc¢io dos
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios, se
aplicavel, bem como a imediata convocagdo de Assembleia
Geral para deliberar se tal evento deve ser considerado
como um Evento de Liquidagdo Antecipada

Eventos definidos no Regulamento e no presente
Prospecto, cuja ocorréncia enseja a interrup¢io da
aquisicdo de Direitos Creditérios, se aplicavel, bem como a
imediata notificagdo dos Cotistas e convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo

Financiamento de Motocicleta, de Veiculo Leve ou de Veiculo
Pesado concedido pela Cedente ao Devedor, garantido por
alienacdo fiduciaria de referido veiculo, representado por
cédula de crédito bancario
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Fundo

Gestora

IGP-M/FGV

Indice de Atraso

Indice de Perda Acumulada

Instituicdo Autorizada

Instrugdo CVM n2 356/01
Instru¢do CVM n2 400/03
Instrugdo CVM n? 409/04
Instrugdo CVM n2 489/11

Investidores Autorizados

Limite Superior da Razdo de Garantia
Publica

Limite Superior da Razdo de Garantia
Sénior

Limite Superior de Remuneracdo
Mezanino
Limite Superior de Remuneragio

Sénior

Loan to Value

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni
Veiculos X

Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n®
7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNP] sob o n? 02.150.453/0001-20, ou sua
sucessora a qualquer titulo

Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas - FGV

indice medidor de atraso nos pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos, calculado pela Administradora nos
termos previstos no anexo V ao Regulamento

Indice medidor de inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, calculado pela Administradora, nos termos
previstos no anexo V ao Regulamento

Instituicdo financeira localizada no Brasil, que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo AA(bra)

Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001
Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003
Instrucdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004
Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrucdo CVM n2 409/04, e os demais investidores
autorizados pela regulamentacdo em vigor a adquirir as
Cotas

88% (oitenta e oito por cento)

77% (setenta e sete por cento)

Valor calculado de acordo com o item 15.7 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto

Valor calculado de acordo com o item 15.4 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

Indice calculado a partir da divisdo do valor do saldo em
aberto do Direito Creditério Cedido, incluindo juros
acumulados, se houver, na data de apuracgio, pelo valor do
respectivo veiculo alienado fiduciariamente, que sera
aquele informado pela Cedente, com relacdo a respectiva
Data de Oferta de Direitos Creditdrios
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Lote de Direitos Creditérios
Meta de Amortizagdo de Principal

Mezanino

Meta de Amortizagdo de Principal
Sénior

Meta de Principal Pablico

Meta de Principal Sénior

Meta de Remuneragdo Mezanino

Meta de Remuneracgdo Sénior

Conjunto de Direitos Creditérios oferecido pela Cedente ao
Fundo em determinada data

Valor calculado de acordo com o item 16.3.6 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Pagamento da Remuneracdo Mezanino e Amortizagido do
Principal Mezanino”, do presente Prospecto

Valor calculado de acordo com o item 16.3.3 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Pagamento da Remuneracdo Sénior e Amortizacdo do
Principal Sénior”, do presente Prospecto

Meta equivalente a 84,5% (oitenta e quatro inteiros e
cinco décimos por cento), a qual, juntamente com a Meta
de Principal Sénior, é utilizada como parametro para (a)
estabelecer niveis minimos de subordinacdo em cada
subscricdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o item 14.7.1 do Regulamento, a se¢do
“Condicdes da Oferta”, sob o titulo “Subscricio e
Integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino”, e a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Procedimentos de Integralizacdo, Amortizacdo e
Resgate”, do presente Prospecto; (b) determinar o Volume
Mensal de Aquisi¢do, a cada Data de Pagamento, durante o
Periodo de Caréncia; e (c) determinar o Principal Base dos
Direitos Creditérios, o qual, por sua vez, é utilizado para
definir a Razdo de Decaimento dos Direitos Creditorios,
utilizada para célculo da Meta de Amortiza¢do de Principal
Sénior e da Meta de Amortizacio de Principal Mezanino
(aplicaveis enquanto a Amortizacdo Pro Rata estiver em
curso). Tanto a Meta de Principal Publico, quanto a Meta
de Principal Sénior, sdo utilizadas de forma complementar
a observancia do enquadramento da Relacdo Minima

Meta equivalente a 72% (setenta e dois por cento), a qual,
juntamente com a Meta de Principal Publico, é utilizada
como parametro para (a) estabelecer niveis minimos de
subordinagcdo em cada subscricdo de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o item 14.7.1 do
Regulamento, a se¢do “Condigdes da Oferta”, sob o titulo
“Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino”, e a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Procedimentos de Integralizacdo, Amortizacdo e
Resgate”, do presente Prospecto; e (b) determinar o Volume
Mensal de Aquisi¢ao, a cada Data de Pagamento, durante o
Periodo de Caréncia. Tanto a Meta de Principal Sénior,
quanto a Meta de Principal Publico, sdo utilizadas de forma
complementar a observancia do enquadramento da Relacdo
Minima

Meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino,
determinada através da apropriagido diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI
acrescida da Sobretaxa Mezanino

Meta de rentabilidade das Cotas Seniores, determinada
através da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI acrescida da
Sobretaxa Sénior
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Meta de Reserva de Pagamento em
Disponibilidades

Motocicletas

Oferta

Patriménio Liquido

Periodo de Caréncia

Periodo de Refor¢o de Reserva de
Pagamento

Politica de Cobrancga

Politica de Crédito

Prazo de Duracao da Classe

Preco de Aquisicao

Principal Ativo

Principal Base dos Direitos Creditérios

Principal dos Direitos Creditérios

Parcela da Reserva de Pagamento composta por
Disponibilidades, calculada nos termos do item 16.5.1 do
Regulamento e da sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Reserva de Pagamento”, do presente Prospecto

Motocicletas que podem ser alienadas fiduciariamente em
garantia da concessdo de Financiamentos pela Cedente aos
Devedores

A presente distribuicdo publica de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino

Patriménio liquido do Fundo

Periodo entre a primeira Data de Subscricdo Inicial do
Fundo e a Data de Pagamento correspondente ao 182
(décimo oitavo) més a contar da primeira Data de
Subscric¢ao Inicial do Fundo, inclusive

Periodo entre o 1202 (centésimo vigésimo) dia anterior ao
término do Periodo de Caréncia (inclusive) e o 602
(sexagésimo) dia anterior ao término do Periodo de
Caréncia (exclusive)

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme
anexo IV ao Regulamento

Politica de concessdo de crédito, adotada pela Cedente,
conforme anexo Il ao Regulamento

Prazo de duracdo de cada classe de Cotas, compreendido
entre a respectiva Data de Subscri¢do Inicial e a respectiva
data de resgate

Preco de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a
ser calculado de acordo com os critérios definidos no
Contrato de Cessdo e na segdo “Direitos Creditérios”, sob o
titulo “Preco de Aquisi¢do”, do presente Prospecto

Somatoério (a) do Principal dos Direitos Creditérios; e (b) do
valor agregado das Disponibilidades, apés deduzidos os
valores relativos a Reserva de Despesas e Encargos e a
eventuais provisdes aplicaveis aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo

Valor correspondente a soma (a) do Valor do Principal das
Cotas Seniores em circulacdo; e (b) do Valor do Principal
das Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do, na Data
de Verificagdo em que a Amortizacdo do Principal seja
iniciada, dividido pela Meta de Principal Publico

Com relagdo a determinada data, o valor agregado do
principal dos Direitos Creditérios Cedidos constantes da
carteira do Fundo na referida data, incluindo-se aqueles a
serem adquiridos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, conforme o caso, e deduzindo-se
as perdas e as provisdes aplicaveis aos Direitos Creditérios
Cedidos
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Procedimento de Bookbuilding

Prospecto

Razado de Decaimento dos Direitos
Creditérios

Razio de Garantia Publica

Razio de Garantia Publica Vinculada a
Direitos Creditérios

Razio de Garantia Sénior

Razio de Garantia Sénior Vinculada a
Direitos Creditérios

Regulamento

Relacdo Minima

Relatério Analitico

Relatério de Andlise da Carteira

Remuneracao

Procedimento de coleta de intengdes de investimento em
Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos do artigo 23, §19 e §22, e do artigo 44 da Instrucdo
CVM n2400/03

O presente prospecto definitivo da Oferta

Razio, a ser verificada em cada Data de Verificagdo apos o
Periodo de Caréncia, entre (a) o Principal dos Direitos
Creditorios; e (b) o Principal Base dos Direitos Creditdrios

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo e em cada data de subscricdo de Cotas, entre
(a) o somatério (1) do Valor do Principal das Cotas
Seniores em circulagdo, incluindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como informado pelo
Coordenador Lider, conforme o caso; e (2) do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem subscritas,
tal como informado pelo Coordenador Lider, conforme o
caso; e (b) o Principal Ativo

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo e em cada data de subscri¢do de Cotas, entre
(@) o somatério (1) do Valor do Principal das Cotas
Seniores em circulagdo, incluindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como informado pelo
Coordenador Lider, conforme o caso; e (2) do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem subscritas,
tal como informado pelo Coordenador Lider, conforme o
caso; e (b) o Principal dos Direitos Creditdrios

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo e em cada data de subscri¢do de Cotas, entre
(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores em circulagao,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem subscritas,
tal como informado pelo Coordenador Lider, conforme o
caso; e (b) o Principal Ativo

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo e em cada data de subscrigdo de Cotas, entre
(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores em circulagio,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem subscritas,
tal como informado pelo Coordenador Lider, conforme o
caso; e (b) o Principal dos Direitos Creditérios

Regulamento do Fundo, conforme anexo I ao presente
Prospecto

Relacdo minima admitida entre o Patriménio Liquido e o
somatério do valor das Cotas Seniores em circulagdo,
equivalente a 110% (cento e dez por cento)

Relatdrio disponibilizado pelo Custodiante, contendo
informagdes relativas aos Direitos Creditérios Cedidos
que compdem a carteira do Fundo

Relatoério contendo os resultados da Analise da Carteira,
preparado pela KPMG Financial Risk & Actuarial Services
Ltda. e constante do anexo VI ao presente Prospecto

Remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino, conforme o caso, efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas nas Datas de Pagamento, calculada considerando
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Remuneracdao Mezanino

Remuneragio Sénior

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas e Encargos

Reserva de Pagamento

Sobretaxa Mezanino

Sobretaxa Sénior

Suplemento das Cotas Seniores

Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino

Tabela Molicar

o Limite Superior de Remuneragdo Sénior e o Limite Superior
de Remuneragio Mezanino, conforme o caso, bem como os
termos da clausula 15 do Regulamento e a ordem de alocagio
de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicagao dos Recursos”, do presente Prospecto

Remuneragio efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em cada Data de
Pagamento, observado o Limite Superior de Remuneragao
Mezanino apurado nos termos da clausula 15 do
Regulamento e da se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto e a ordem de alocagdo de recursos
prevista na clausula 17 do Regulamento e na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto

Remuneragio efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores em cada Data de Pagamento,
observado o Limite Superior de Remuneracdo Sénior
apurado nos termos da cldusula 15 do Regulamento e da
secdo “Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizagio das Cotas
Seniores”, do presente Prospecto e a ordem de alocacdo de
recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicagdo dos Recursos”, do presente Prospecto

Valor calculado de acordo com o item 22.2.1 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Caixa”, do
presente Prospecto

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo

Reserva para pagamento da Remuneragio e das
Amortizag¢oes do Principal

Sobretaxa de 4,95% (quatro inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento), definida por meio do Procedimento
de Bookbuilding, constante do Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino e que compora o calculo da Meta
de Remuneragdo Mezanino

Sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por
cento), definida por meio do Procedimento de
Bookbuilding, constante do Suplemento das Cotas Seniores
e que compora o calculo da Meta de Remuneragio Sénior

Documento elaborado nos moldes do anexo VIII ao
Regulamento e que consta do anexo I ao presente
Prospecto, contendo a Sobretaxa Sénior e outras
informacdes relativas as Cotas Seniores

Documento elaborado na forma do anexo IX ao
Regulamento e que consta do anexo I ao presente
Prospecto, contendo a Sobretaxa Mezanino e outras
informagdes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino

Tabela de referéncia de valores de veiculos elaborada pela
Molicar, empresa especializada no levantamento de pregos
de veiculos, e na qual é disponibilizada a cotagdo para o
comércio e o financiamento de veiculos, contendo o valor
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Taxa de Administracdo

Taxa de Desconto

Taxa DI

Valor do Principal

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Anterior

Valor Unitario de Emissao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido

de mercado do modelo basico de cada veiculo e o fator de
ajuste sugerido para adequa-lo aos opcionais instalados e a
regido geografica

Taxa devida nos termos previstos na clausula 6 do
Regulamento e na secdo “Prestadores de Servigos”, sob o
titulo “Remuneracdo da Administradora”, do presente
Prospecto

Taxa de desconto utilizada para calculo do Prego de
Aquisicdo, definida no Contrato de Cessdo e na sec¢do
“Direitos Creditdrios”, sob o titulo “Pre¢o de Aquisicao”, do
presente Prospecto

Variagdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo),
calculada e divulgada pela CETIP

Valor agregado do principal das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, incluindo, pro forma, o
valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino a serem subscritas, tal como informado pelo
Coordenador Lider

Valor calculado de acordo com o item 15.3 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva Data de Calculo

Valor calculado de acordo com o item 15.6 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto

Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Calculo

Valor nominal unitario das Cotas, na Data de Subscricao
Inicial da respectiva classe

Valor calculado de acordo com o item 15.2(b) do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Calculo,
atualizado pela Meta de Remuneragao Sénior

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores Corrigido,
em cada Data de Calculo que seja uma Data de Pagamento,
antes de descontado o montante referente a Remuneracgao
Sénior e a Amortizagdo do Principal Sénior

Valor calculado de acordo com o item 15.5(b) do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Calculo, atualizado pela Meta de Remuneracao
Mezanino
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Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido
Antes da Amortizagio

Veiculos Leves

Veiculos Pesados

Verificador das Condi¢des de Cessao

Volume Mensal de Aquisi¢cao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino Corrigido, em cada Data de Calculo que seja uma
Data de Pagamento, antes de descontado o montante
referente 3 Remuneracdo Mezanino e a Amortizagdo do
Principal Mezanino

Automéveis e utilitdrios que podem ser alienados
fiduciariamente em garantia da concessio de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela
Cedente aos Devedores

Caminhdes, Onibus, carretas e utilitirios pesados,
utilizados tanto para transporte de cargas quanto de
passageiros, que podem ser alienados fiduciariamente em
garantia da concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores

KPMG Assurance Services Ltda., empresa com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n® 33, inscrita no CNP] sob o n®
06.240.429/0001-32, ou sua sucessora a qualquer titulo,
responsavel pela verificacdo das Condi¢des de Cessido, nos
termos do item 13.3 do Regulamento, contratada pela
Administradora, observado que o Auditor Independente
ou qualquer de suas partes relacionadas ndo podera ser
contratado para prestacio desse servico

Enquanto a Amortizacdo Pro Rata estiver em curso e
durante o Periodo de Caréncia, volume definido pela
Gestora para aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo,
a cada data de subscricdo de Cotas ou a cada Data de
Pagamento. O volume de Direitos Creditérios a ser
adquirido, a cada Data de Pagamento, devera ser apurado
na Data de Verificacdo imediatamente anterior. O valor a
ser definido devera ser o suficiente para garantir que a
Razao de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditérios
e a Razido de Garantia Publica Vinculada a Direitos
Creditdrios sejam iguais ou inferiores a Meta de Principal
Sénior e a Meta de Principal Publico, respectivamente. Nos
termos do Regulamento, serd permitida a aquisicdo de
Direitos Creditdrios apds cada data de subscrigao de Cotas
ou cada Data de Pagamento, observado o Volume Mensal
de Aquisi¢do do respectivo més
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IDENTIFICACAO DOS COORDENADORES, DA CEDENTE, DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

Coordenador Lider BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.729, 82 (parte) e 92 andares
04538-905 - Sio Paulo - SP
At.: Sr. Ricardo Vasconcellos
Telefone: (11) 3074-7491
Fax: (11) 3074-7462
Correio eletrdnico: rvasconcellos@espiritosantoib.com.br
www.espiritosantoib.com.br

Coordenador e Estruturador Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n? 700, 109, 122, 13% e
142 andares (partes)
04542-000 - Sio Paulo - SP
At.: Sr. Marcelo Ferraz
Telefone: (11) 3701-6085
Fax: (11) 3701-6903
Correio eletronico: marcelo.ferraz@credit-suisse.com
br.credit-suisse.com

Demais Coordenadores Banco Caixa Geral - Brasil S.A.
Rua Joaquim Floriano, n2 960, 172 andar
04534-004 - Sao Paulo - SP
At.: Sr. Marcelo Leitdo / Grupo de Operagdes
Telefone: (11) 3509-9300
Fax: (11) 3078-2720
Correio  eletronico:  marcelo.leitao@bcgbrasil.com.br /
operacoes@bcgbrasil.com.br
www.bcgbrasil.com.br

Banco Indusval S.A.

Rua Iguatemi, n? 151, 62 andar

01451-011 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rodrigo Marques Rocha

Telefone: (11) 3315-6881

Fax: (11) 3315-6911

Correio eletrdnico: rodrigo.rocha@bip.b.br
www.bip.b.br

Custodiante e escriturador das Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao
Cotas Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 132, 142 e 152
andares

04538-132 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Maeyama

Telefone: (11) 2113-5819

Fax: (11) 2113-5170

Correio eletronico: clientservices.sao@list.db.com
www.db.com/brazil

Cedente Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Avenida Sdo Gabriel, n2 555, 52 andar, conjunto 505
01435-901 - Sio Paulo - SP
At.: Sr. Mauricio Tsuboi
Telefone: (11) 3365-3530
Fax: (11) 3365-3500 (ramal 2414)
Correio eletronico: mauricio.tsuboi@omni.com.br
www.omni.com.br

21


http://www.besinvestimento.com.br/

Administradora

Gestora

Auditor Independente

Analise da Carteira

Verificador das Condi¢des de

Cessao

Agéncia Classificadora de Risco

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca

22640-100 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. José Alexandre Costa de Freitas

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Correio eletronico: alexandre.freitas@oliveiratrust.com.br /
estrutura@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br

Oliveira Trust Servicer S.A.

Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca

22640-100 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Alexandre Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Correio eletronico: alexandre.lodi@oliveiratrust.com.br /
gestao@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Henri Dunant, n® 1.383

04709-111 - Sio Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 5186-1701

Fax: (11) 5186-1333

Correio eletronico: marceloteixeira@deloitte.com
www.deloitte.com/br

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33

04530-904 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Vitor Zago

Telefone: (11) 2183-3290

Fax: (11) 2183-3001

Correio eletronico: pzago@kpmg.com.br
www.kpmg.com/br

KPMG Assurance Services Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33
04530-904 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Vitor Zago

Telefone: (11) 2183-3290

Fax: (11) 2183-3001

Correio eletronico: pzago@kpmg.com.br
www.kpmg.com/br

Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Alameda Santos, n® 700, 72 andar

01418-100 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Jayme Bartling

Telefone: (11) 4504-2602

Fax: (11) 4504-2601

Correio eletrénico: monitoramento.sp@fitchratings.com
www.fitchratings.com.br

22




Consultor Legal

Entidade Reguladora

Mercado de Negociacao
Primaria e Secundaria

Perlman Vidigal Godoy Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.306, 62 andar
01451-914 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

Correio eletronico: rubens@pvg.com.br
www.pvg.com.br

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111, 29, 32, 52, 62 (parte), 232, 262
ao 342 andares, Centro

Rio de Janeiro - R]

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvim.gov.br

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 12 andar
Sao Paulo - SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

ou

Avenida Reptblica do Chile, n? 230, 112 andar, Centro
20031-919 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2276-7435

www.cetip.com.br
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DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER E DA ADMINISTRADORA

0 Coordenador Lider, por meio de seu diretor responsdvel, Sr. Miguel Guiomar, nos termos do artigo 56, §1°e
$5% da Instrugdo CVM n? 400/03, declara que:

(a)

(b)

)

tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as informagées prestadas no presente
Prospecto, na data de sua divulgacdo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (2) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas, que integram este Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o presente Prospecto contém, na data de sua divulgagdo, as informagdes relevantes necessdrias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
ofertadas, do Fundo, de suas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes ao
Fundo e quaisquer outras informagées relevantes; e

este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando
a, a Instrugdo CVM n? 400/03 e o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para os Fundos
de Investimento.

A Administradora, por meio do seu diretor responsdvel, Sr. José Alexandre Costa de Freitas, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM n? 400/03, considerando que determinados documentos e informagdes foram
disponibilizados a Administradora pela Cedente, pelo Custodiante e/ou pelo Coordenador Lider, declara que
(a) este Prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2) contém as informagées
relevantes sobre a Oferta, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e o Fundo, bem como sobre os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas Mezanino, necessdrias ao
conhecimento pelos investidores; e (b) as informagdes relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro
da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Versdes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas no anexo IV a este Prospecto.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informacdes sobre a Oferta. Para maiores informacdes, o investidor deve ler as
sec¢oes “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas do Fundo” abaixo.

Fundo
Forma de Constituicao

Regime de Distribuicao

Garantia firme

Cedente

Direitos Creditorios

Volume de Emissio e Valor
Unitario das Cotas Seniores

Volume de Emissio e Valor
Unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino

Valor Minimo de Aplicagio
Inicial por Cotista

Valor Minimo de Aplicacdes
Subsequentes

Cotas do Lote Adicional

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos X
Condominio fechado

Nos termos da Instru¢do CVM n? 400/03, com garantia firme
para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertadas, cumulada com melhores
esforcos para as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote
Adicional, conforme o caso

A garantia firme serd exercida pelos Coordenadores,
individualmente e sem solidariedade entre si, na Data de
Exercicio da Garantia Firme e correspondera a diferenca
positiva entre os montantes equivalentes a (a) a quantidade
total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertadas; e (b) a totalidade de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente, colocada no
ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme,
observado o procedimento descrito na secdo “Condicdes da
Oferta”, sob o titulo “Garantia Firme”, do presente Prospecto.
Caso a diferenca referida acima seja negativa ou igual a zero, nao
subsistird qualquer obrigacdo de exercicio da garantia firme
pelos Coordenadores

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Direitos Creditérios originados da concessdo de Financiamento
e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores

Emissdo de 126.720 (cento e vinte e seis mil, setecentas e vinte)
Cotas Seniores com valor unitirio de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Subscri¢do Inicial, perfazendo o volume total de emissdo
de R$126.720.000,00 (cento e vinte e seis milhges, setecentos e
vinte mil reais)

Emissdao de 22.000 (vinte e duas mil) Cotas Subordinadas
Mezanino com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Subscricdo Inicial, perfazendo o volume total de emissao de
R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais)

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

Nao ha

A quantidade total de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertada podera ser, a critério da
Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo dos
Coordenadores e desde que de comum acordo com a Cedente,
acrescida em até 25.344 (vinte e cinco mil, trezentas e quarenta
e quatro) Cotas Seniores e 4.400 (quatro mil e quatrocentas)
Cotas Subordinadas Mezanino, equivalentes a até 20% (vinte
por cento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do
Lote Suplementar, nas mesmas condi¢des e prec¢o inicialmente
ofertados, nos termos do artigo 14, §22, da Instrucdao CVM n®
400/03
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Cotas do Lote Suplementar

Procedimento de Bookbuilding

Meta de Remunerag¢ao Sénior

Meta de Remuneracao Mezanino

A quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertada podera ser acrescida de lote
suplementar de até 19.008 (dezenove mil e oito) Cotas Seniores
e 3.300 (trés mil e trezentas) Cotas Subordinadas Mezanino,
equivalente a até 15% (quinze por cento) do total das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente
ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, com a
finalidade exclusiva de atender a eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A opgdo de
distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada pela
Administradora, em nome do Fundo, aos Coordenadores, nos
termos do artigo 24, caput, da Instrucdo CVM n? 400/03, e
somente podera ser exercida pelos Coordenadores mediante
comum acordo com a Cedente

Para determinacdo da Meta de Remuneracdo Sénior e da Meta
de Remuneracdo Mezanino, os Coordenadores realizaram coleta
de intencbes de investimento junto aos Investidores
Autorizados, nos termos do artigo 23, §12 e §2¢, e do artigo 44
da Instrucao CVM n? 400/03, observado, ainda, o procedimento
descrito na secdo “Condi¢cdes da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino”, do presente Prospecto

A Meta de Remuneragio Sénior, determinada através do
Procedimento de Bookbuilding, sera equivalente a apropriacio
diaria, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida da Sobretaxa Sénior de 2,5% (dois inteiros e cinco
décimos por cento), conforme a férmula prevista no Suplemento
das Cotas Seniores.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim permita, as Cotas Seniores
serdo valorizadas em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util,
conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento e na seg¢do
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizagdo das Cotas Seniores”, do
presente Prospecto. A valorizagdo das Cotas Seniores ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a Data de Subscrigio Inicial das Cotas
Seniores, sendo que a ultima valorizagdo ocorrerd na data de
resgate das Cotas Seniores. Para melhor compreensao do método
de valorizagdo alvo das Cotas Seniores, o investidor deve ler o
anexo VIII ao presente Prospecto

A Meta de Remuneragdo Mezanino, determinada através do
Procedimento de Bookbuilding, serd equivalente a apropriacio
diaria, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa D],
acrescida da Sobretaxa Mezanino de 4,95% (quatro inteiros e
noventa e cinco centésimos por cento), conforme a férmula
prevista no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino.

Desde que o Patrimonio Liquido assim permita, as Cotas
Subordinadas Mezanino serdo valorizadas em cada Data de
Célculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula
15 do Regulamento e na se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente
Prospecto. A valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino
ocorrera a partir do Dia Util seguinte 4 Data de Subscrigio Inicial
das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a ultima
valorizacao ocorrera na data de resgate das Cotas Subordinadas
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Pagamento da Remunerac¢ao
Sénior

Pagamento da Remunerac¢ao
Mezanino

Amortizacio do Principal Sénior

Amortizac¢ao do Principal
Mezanino

Resgate das Cotas Seniores

Mezanino. Para melhor compreensao do método de valorizagao
alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor deve ler o
anexo VIII ao presente Prospecto

Se o Patrimonio Liquido permitir, em cada Data de Pagamento
sera paga a Remunerag¢do Sénior, em moeda corrente nacional,
observado o Limite Superior de Remuneracdo Sénior, nos
termos da cldusula 15 do Regulamento e da segao “Cotas do
Fundo”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores”, do
presente Prospecto e de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos
Recursos”, do presente Prospecto. Para melhor compreensao do
método de pagamento da Remuneracdo Sénior, o investidor
deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto

Se o Patrimonio Liquido permitir, em cada Data de Pagamento sera
paga a Remuneragdo Mezanino, em moeda corrente nacional,
observado o Limite Superior de Remuneracdo Mezanino, nos
termos da cldusula 15 do Regulamento e da secdo “Cotas do
Fundo”, sob o titulo “Valorizagio das Cotas Subordinadas
Mezanino”, do presente Prospecto e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacio
dos Recursos”, do presente Prospecto. Para melhor compreensdo
do método de pagamento da Remuneragdo Mezanino, o investidor
deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto

Se o PatrimoOnio Liquido permitir, e observada a ordem de
alocagdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, em cada Data de
Pagamento, serd também realizada a Amortizacdo do Principal
Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto na
clausula 16 do Regulamento e na se¢do “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Pagamento da Remuneracdo Sénior e Amortizacdo do
Principal Sénior”, do presente Prospecto. Enquanto a Amortizagio
Pro Rata estiver em curso, a Amortiza¢do do Principal de cada
Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, também sera limitada a
Meta de Amortizagdo de Principal Sénior. Para melhor
compreensdo do método de pagamento da Amortizacdo do
Principal Sénior, o investidor deve ler o anexo VIII ao presente
Prospecto

Se o Patrim6nio Liquido permitir, e observada a ordem de
alocagao de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, em cada Data de
Pagamento, serd também realizada a Amortizacdo do Principal
Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o disposto na
clausula 16 do Regulamento e na se¢do “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Pagamento da Remuneracdo Mezanino e Amortizaciao do
Principal Mezanino”, do presente Prospecto. Enquanto a
Amortizacdo Pro Rata estiver em curso, a Amortizacdo do
Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada Data de
Pagamento, também sera limitada a Meta de Amortizagdo de
Principal Mezanino. Para melhor compreensdo do método de
pagamento da Amortizacdo do Principal Mezanino, o investidor
deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto

Contando-se a partir da Data de Subscri¢do Inicial, o prazo das
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Resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino

Prazo de Durac¢do do Fundo

Destinacao dos Recursos

Mercado onde as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas
Mezanino serdao negociadas

Classificacao Preliminar de Risco
das Cotas Seniores

Classificacdo Preliminar de Risco
das Cotas Subordinadas

Mezanino

Publico Alvo

Cotas Seniores sera de 60 (sessenta) meses. As Cotas Seniores
deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragido
da Classe, pelo seu respectivo valor, nos termos do disposto na
clausula 16 do Regulamento e na sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino”, do presente Prospecto

Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial, o prazo das
Cotas Subordinadas Mezanino sera de 60 (sessenta) meses. As
Cotas Subordinadas Mezanino deverio ser resgatadas até a ultima
Data de Pagamento, que corresponde a data do término do
respectivo Prazo de Duragao da Classe, pelo seu respectivo valor,
nos termos do disposto na cldusula 16 do Regulamento e na secdo
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente Prospecto

O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de
Subscri¢do Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duragio de
20 (vinte) anos, podendo ser liquidado por deliberagcdo da
Assembleia Geral

Os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino serdo destinados,
preponderantemente, a aquisicio de Direitos Creditorios. A
parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos
Creditorios podera ser mantida (a) em caixa; (b) em numerarios
em transito; ou (c) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros: (1)
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto ou longo
prazo; (2) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com
prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano; (3) operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (4)
cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros mencionados nos subitens (1) a (3) acima

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA -
Médulo de Distribui¢do de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario no Moébdulo de Fundos - SF, administrados e
operacionalizados pela CETIP

AA(exp)sf(bra), conferida pela Agéncia Classificadora de Risco

A(exp)sf(bra), conferida pela Agéncia Classificadora de Risco

Investidores Autorizados, ou seja, investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instru¢do CVM n2 409/04,
e os demais investidores autorizados pela regulamenta¢do em
vigor a adquirir as Cotas
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CONDICOES DA OFERTA
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Informacdes Relativas a Oferta

Oferta

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de distribuigcdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM n? 400/03. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores.

Autorizacao da Emissao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

A emissdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino foi aprovada por deliberagio da
Administradora de 17 de julho de 2014, registrada no 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 18 de julho de 2014, sob o n® 920752.

Registro da Oferta

A oferta das Cotas Seniores foi registrada na CVM em 29 de setembro de 2014, sob o n2
CVM/SRE/RFD/2014/017, e a oferta das Cotas Subordinadas Mezanino foi registrada na CVM em 29
de setembro de 2014, sob o n? CVM/SRE/RFD/2014/018, nos termos da Instru¢io CVM n®
356/01 e da Instrugdao CVM n2 400/03.

Quantidade de Cotas Seniores

A Oferta inicial compreende o total de 126.720 (cento e vinte e seis mil, setecentas e vinte) Cotas Seniores.
Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores. Caso a totalidade de Cotas Seniores
inicialmente ofertadas ndo seja colocada no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a
garantia firme sera exercida pelos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto e no Contrato de
Distribuicdo. A quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada podera ser acrescida de Cotas do Lote
Suplementar e de Cotas do Lote Adicional.

Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino

A Oferta inicial compreende o total de 22.000 (vinte e duas mil) Cotas Subordinadas Mezanino. Nao sera
admitida a distribuicdo parcial das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso a totalidade de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas ndo seja colocada no dmbito da Oferta até a Data de
Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme serd exercida pelos Coordenadores, nos termos previstos
neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo. A quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertada podera ser acrescida de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do Lote Adicional.

Valor de Emissio das Cotas Seniores

0 valor de emissdo das Cotas Seniores foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior, na Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Seniores, totalizando o montante de R$126.720.000,00 (cento e vinte e seis
milhoes, setecentos e vinte mil reais), sem prejuizo da op¢ido de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do
Lote Adicional. Os procedimentos para subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores estdo descritos no
titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores” abaixo.

Valor de Emissio das Cotas Subordinadas Mezanino

O valor de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Cota
Subordinada Mezanino, na Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, totalizando o
montante de R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), sem prejuizo da opg¢do de Cotas do Lote
Suplementar e de Cotas do Lote Adicional. Os procedimentos para subscri¢do e integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino estdo descritos no titulo “Subscricdo e Integraliza¢do das Cotas Subordinadas
Mezanino” abaixo.

Destinac¢ao dos Recursos
Os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios. A parcela do Patriménio Liquido

ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida (a) em caixa; (b) em numerarios em transito; ou
(c) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros: (1) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto
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ou longo prazo; (2) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de
1 (um) ano; (3) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (4) cotas de fundos
de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nos subitens (1) a (3)
acima.

Publico Alvo

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.
Para fins deste Prospecto, sio considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados,
conforme definidos na regulamentacdo pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409/04,
que considera como investidores qualificados:

(a) institui¢cdes financeiras;

(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizac¢do;

(© entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a

R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio;

(e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

i) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios; e

(g) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios.

Sdo também considerados Investidores Autorizados outros investidores eventualmente autorizados pela
regulamentacdo aplicavel a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.

0 Fundo visa a atingir Investidores Autorizados, quer sejam pessoas naturais, juridicas e/ou investidores
institucionais, que tenham por objetivo o retorno, no médio e longo prazos, de rentabilidade condizente
com a Meta de Remuneracdo Sénior e a Meta de Remuneragdo Mezanino, e que estejam dispostos a aceitar
os riscos inerentes a politica de investimento do Fundo e a auséncia de liquidez decorrente dos prazos das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. O investimento em Cotas Seniores e em Cotas

Subordinadas Mezanino é inadequado para investidores que ndo tenham os objetivos acima descritos.

Procedimento de Distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Os Coordenadores colocardo publicamente junto aos Investidores Autorizados, exclusivamente no
mercado brasileiro, sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, (a) 126.720 (cento e vinte e seis mil, setecentas e vinte)
Cotas Seniores, no valor total de R$126.720.000,00 (cento e vinte e seis milhGes, setecentos e vinte mil
reais), na Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Seniores; e (b) 22.000 (vinte e duas mil) Cotas
Subordinadas Mezanino, no valor total de R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), na Data de
Subscri¢ao Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino.

Conforme o caso, os Coordenadores colocardo publicamente junto aos Investidores Autorizados,
exclusivamente no mercado brasileiro, sob o regime de melhores esforcos, as Cotas do Lote Suplementar e
as Cotas do Lote Adicional.

A Oferta sera realizada na forma e nas condi¢des seguintes:

(a) apds o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e
antes de concedido referido registro, os Coordenadores iniciardo a coleta de intencdes de
investimento em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do artigo 44 da
Instrugdo CVM n? 400/03, sendo permitida, inclusive, a distribui¢do do prospecto preliminar da
Oferta aos Investidores Autorizados;

34



(b)

(c)

(d)
(e)

(H)

(8)

(h)

@

todos os materiais publicitarios relacionados a Oferta deverio ser submetidos a prévia aprovacio
da CVM; sem prejuizo do disposto acima, quaisquer documentos de suporte para apresentagoes
aos Investidores Autorizados serdo encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo pelos
Coordenadores;

ndo havera recebimento de reservas antecipadas, sendo a Oferta efetivada de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, respeitados os volumes totais maximos de emissao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino previstos no presente Prospecto;

a Oferta visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

ndo serdo constituidos fundos de liquidez, nem celebrados contratos de estabilizagcdo de precos
e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as propostas dos
Investidores Autorizados interessados, para subscricdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino;

em observancia ao artigo 55 da Instrucdo CVM n? 400/03, caso, durante o Procedimento de
Bookbuilding, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas, sera vedada a colocacdo de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino junto a Investidores Autorizados que sejam
controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores ou da Administradora
(inclusive seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, seus descendentes ou seus
colaterais até o 22 (segundo) grau), sendo as inten¢des de investimento apresentadas por esses
Investidores Autorizados automaticamente desconsideradas pelos Coordenadores;

ndo havendo, até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a colocacdo da totalidade de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, a garantia firme sera exercida
pelos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicao; e

caso venham a ser objeto da Oferta e ndo havendo, durante o Procedimento de Bookbuilding, o
recebimento de intencdes de investimento em montante correspondente a sua totalidade, as
Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional poderio ser colocadas no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da divulgacdo do anuncio de inicio da distribuigdo,
observado o disposto no titulo “Inicio e encerramento da distribuicdo” desta secdo “Condi¢des da
Oferta”.

Para determinacdo da Meta de Remuneragdo Sénior e da Meta de Remuneragdao Mezanino foi adotado o
Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de intencdes de
investimento, sendo observadas as seguintes disposi¢cdes, que haviam sido previamente estabelecidas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

participardo do Procedimento de Bookbuilding os Coordenadores e os Investidores Autorizados
que vierem a ser por eles convidados;

os Coordenadores enviardo aos Investidores Autorizados correspondéncia solicitando, no prazo
que vier a ser determinado pelos Coordenadores, a apresentacdo de propostas firmes de
aquisicdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, que deverdo ser discriminadas
em funcdo da Meta de Remunerag¢ido Sénior ou da Meta de Remuneragdo Mezanino, conforme o
caso;

no prazo determinado na correspondéncia a que se refere a alinea (b) acima, os Investidores
Autorizados deverdo apresentar suas propostas aos Coordenadores;

as propostas apresentadas pelos Investidores Autorizados serdo vinculantes; desse modo, caso
sejam aprovadas, os Investidores Autorizados comprometem-se a cumpri-las integralmente;

a Meta de Remuneragdo Sénior, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, observada a
Sobretaxa Sénior maxima definida na alinea (j) abaixo, serd equivalente a menor das taxas
oferecidas pelos Investidores Autorizados para lotes de Cotas Seniores, cujo somatério do
respectivo numero de Cotas Seniores seja igual ou superior ao nimero total de Cotas Seniores
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(8)

(h)

1)

)

M

(m)

ofertadas, considerando-se, inclusive e caso venham a ser objeto da Oferta, as Cotas Seniores que
integram as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional;

ndo havendo, durante o Procedimento de Bookbuilding, o recebimento de intenc¢des de
investimento em montante correspondente a totalidade de Cotas Seniores ofertadas, a Meta de
Remuneracdo Sénior serd equivalente a maior taxa oferecida, observadas a Sobretaxa Sénior
maxima, definida na alinea (j) abaixo, (sendo certo que, caso seja exercida a garantia firme pelos
Coordenadores, a Sobretaxa Sénior serd equivalente a Sobretaxa Sénior maxima) e as condi¢des
para subscricio de Cotas Seniores, previstas no titulo “Subscri¢do e Integraliza¢do das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino” desta se¢do “Condi¢coes da Oferta”;

a Meta de Remunerag¢do Mezanino, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, observada a
Sobretaxa Mezanino maxima definida na alinea (k) abaixo, serd equivalente a menor das taxas
oferecidas pelos Investidores Autorizados para lotes de Cotas Subordinadas Mezanino, cujo
somatério do respectivo numero de Cotas Subordinadas Mezanino seja igual ou superior ao
numero total de Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas, considerando-se, inclusive e caso
venham a ser objeto da Oferta, as Cotas Subordinadas Mezanino que integram as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional;

ndo havendo, durante o Procedimento de Bookbuilding, o recebimento de intenc¢des de
investimento em montante correspondente a totalidade de Cotas Subordinadas Mezanino
ofertadas, a Meta de Remuneracdo Mezanino sera equivalente a maior taxa oferecida, observadas
a Sobretaxa Mezanino maxima definida na alinea (k) abaixo (sendo certo que, caso seja exercida a
garantia firme pelos Coordenadores, a Sobretaxa Mezanino sera equivalente a Sobretaxa
Mezanino maxima) e as condi¢des para subscri¢do de Cotas Subordinadas Mezanino, previstas no
titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino” desta
secdo “Condi¢des da Oferta”;

as ofertas com remuneracio inferior a Meta de Remuneracgdo Sénior e a Meta de Remuneracgio
Mezanino, conforme o caso, serdo integralmente atendidas, e as ofertas com remuneracio igual a
Meta de Remunera¢do Sénior e a Meta de Remuneragdo Mezanino, conforme o caso, estardo
sujeitas a rateio, proporcional as propostas apresentadas e sem qualquer preferéncia entre os
Investidores Autorizados, em fun¢do do ntimero total de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino ofertadas;

a Meta de Remuneragdo Sénior maxima corresponderd a apropriacao diaria, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da
Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior maxima de 2,8% (dois inteiros e oito décimos por cento),
conforme a férmula que sera prevista no Suplemento das Cotas Seniores;

a Meta de Remuneragdo Mezanino maxima correspondera a apropriacdo diaria, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da
Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Mezanino maxima de 5,3% (cinco inteiros e trés décimos por
cento), conforme a férmula que sera prevista no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino;

os Coordenadores comunicardo o resultado do Procedimento de Bookbuilding a todos os
participantes, em até 1 (um) Dia Util apés seu encerramento; e

observado o resultado do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Autorizados deverdo
subscrever e integralizar as respectivas Cotas no 32 (terceiro) Dia Util imediatamente posterior ao
da divulgacdo do antncio de inicio de distribui¢ido das Cotas.

O Fundo autorizou os Coordenadores a organizar plano de distribuicdo, que podera levar em conta suas
relagdes com clientes e outras considera¢cdes de natureza comercial ou estratégica, devendo os
Coordenadores assegurar (a) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e
equitativo; e (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.
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Cronograma Tentativo de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

2
)
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10.

Evento Data*
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 28 de julho de 2014
Disponibiliza¢do do prospecto preliminar da Oferta nos .
siter; da Admiilistradrz)ra gdos é)oordenadores 28 dejulho de 2014
Divulgacdo do Aviso ao Mercado 29 de julho de 2014
Inicio das apresentagdes sobre a Oferta (roadshow) 4 de agosto de 2014
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 9 de setembro de 2014
Obtencao do registro da Oferta na CVM 29 de setembro de 2014
Disponibilizagdo do presente Prospecto 12 de outubro de 2014
Divulgacdo do antincio de inicio da distribuicao 2 de outubro de 2014
Subscricao e integralizacao das Cotas 7 de outubro de 2014
Divulgacdo do antincio de encerramento da distribuicao** 8 de outubro de 2014

*Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes, antecipagdes ou prorrogagoes a
critério dos Coordenadores.

**¥0 prazo mdximo para divulgacdo do aniincio de encerramento da distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, considerando-se, inclusive, as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, conforme o caso, poderd ser de
até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da divulgagdo do antincio de inicio da distribui¢do, observado o disposto no titulo
“Inicio e encerramento da distribuicdo” desta se¢do “Condicées da Oferta”.

Garantia Firme

A Oferta sera realizada sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com melhores esforcos de colocagdo para as
Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser objeto da Oferta.

Observadas as condi¢coes do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores distribuirdo as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino sob o regime de garantia firme, a qual sera exercida, de forma individual
e ndo solidaria, nos seguintes termos:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

a garantia firme a ser prestada pelos Coordenadores, para as Cotas Seniores, correspondera a
diferenca positiva entre os montantes equivalentes a (1) a quantidade total das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, ou seja, 126.720 (cento e vinte e seis mil, setecentas e vinte) Cotas
Seniores; e (2) a totalidade de Cotas Seniores colocada no ambito da Oferta até a Data de Exercicio
da Garantia Firme; caso a diferenca referida acima seja negativa ou igual a zero, ndo subsistira
qualquer obrigacio de exercicio da garantia firme pelos Coordenadores;

a garantia firme a ser prestada pelos Coordenadores, para as Cotas Subordinadas Mezanino,
corresponderd a diferenca positiva entre os montantes equivalentes a (1) a quantidade total das
Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, ou seja, 22.000 (vinte e duas mil) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (2) a totalidade de Cotas Subordinadas Mezanino colocada no ambito
da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme; caso a diferenca referida acima seja negativa
ou igual a zero, ndo subsistira qualquer obrigacdo de exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores;

28,67% (vinte e oito inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) da garantia firme referente
as Cotas Seniores e 28,67% (vinte e oito inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) da
garantia firme referente as Cotas Subordinadas Mezanino, calculadas nos termos das alineas (a) e
(b) acima, respectivamente, serdo de obrigacao do Coordenador Lider;

28,67% (vinte e oito inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) da garantia firme referente
as Cotas Seniores e 28,67% (vinte e oito inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) da
garantia firme referente as Cotas Subordinadas Mezanino, calculadas nos termos das alineas (a) e
(b) acima, respectivamente, serdo de obrigacao do CS;

25,33% (vinte e cinco inteiros e trinta e trés centésimos por cento) da garantia firme referente as
Cotas Seniores e 25,33% (vinte e cinco inteiros e trinta e trés centésimos por cento) da garantia
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firme referente as Cotas Subordinadas Mezanino, calculadas nos termos das alineas (a) e (b)
acima, respectivamente, serdo de obriga¢ido do BCG;

£ 17,33% (dezessete inteiros e trinta e trés centésimos por cento) da garantia firme referente as
Cotas Seniores e 17,33% (dezessete inteiros e trinta e trés centésimos por cento) da garantia
firme referente as Cotas Subordinadas Mezanino, calculadas nos termos das alineas (a) e (b)
acima, respectivamente, serdo de obrigacdo do BI&P; e

(g) sujeito as condigdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, a garantia firme devera
ser exercida pelos Coordenadores, impreterivelmente, na Data de Exercicio da Garantia Firme,
sendo que (1) no caso da garantia firme das Cotas Seniores, o exercicio da garantia firme devera
ocorrer apds ou concomitantemente a subscricdo e integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior; e (2) no caso da garantia firme das Cotas
Subordinadas Mezanino, o exercicio da garantia firme devera ocorrer ap6s ou concomitantemente
a subscricdo e integralizacdo das Cotas Subordinadas Janior.

A garantia firme, conforme disposto acima, podera ser exercida, a critério dos Coordenadores, pelos
préprios Coordenadores, sociedades por qualquer um deles controladas, controladoras, coligadas ou sob
controle comum, e/ou por fundos de investimento por eles administrados.

Inicio e encerramento da distribuicdo

A coleta de intengdes de investimento em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino somente tera
inicio a partir de:

(a) o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM;

(b) a divulgacdo do Aviso ao Mercado; e

(9] a divulgacao do prospecto preliminar da Oferta aos investidores.

A subscri¢do de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino somente podera ser realizada apds:

(a) o registro da Oferta na CVM;

19)] a divulgacdo do antncio de inicio da distribuicdo; e

(9 a divulgacdo do presente Prospecto aos investidores.

A colocagao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, considerando-se, inclusive e caso
venham a ser objeto da Oferta, as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, devera ser
efetuada inicialmente no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da divulgacao do
anuncio de inicio da distribuicdo, observadas as disposi¢des deste Prospecto, podendo referido prazo ser
prorrogado mediante autorizacdo da CVM. A Oferta serad encerrada (a) ao término do prazo de colocacio,
incluindo eventual prorrogacdo; (b) com a colocagdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino; ou (c) por decisdo unanime dos Coordenadores.

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso a
totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas nido seja colocada
no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme serd exercida pelos
Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo.

A quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera ser
acrescida das Cotas do Lote Adicional, sem necessidade de pedido de novo registro ou de modificagdo da
Oferta.

Caso optem por distribuir as Cotas do Lote Suplementar, os Coordenadores informardo a CVM, no prazo
de 1 (um) Dia Util contado do exercicio de tal op¢do, a data do respectivo exercicio e a quantidade de Cotas

Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino envolvida.

Ap6s o encerramento da Oferta devera ser divulgado antincio de encerramento da distribuicao.
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Frise-se que o Coordenador Lider devera suspender a Oferta a qualquer momento na ocorréncia de
qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensao ou
o cancelamento do registro.

Divulgagdo de antincios relacionados a Oferta

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serio feitas no jornal “Monitor Mercantil”.

A Administradora poder3, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagido de Assembleia Geral
e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publica¢des relativas ao Fundo,
devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.

Excepcionalmente, as divulgacdes relativas a Oferta, quais sejam, o Aviso ao Mercado, o anuncio de inicio
da distribuicdo e o anuncio de encerramento da distribuicdo, serdo realizadas nos sites da
Administradora, dos Coordenadores, da CVM e da CETIP indicados no presente Prospecto. Sem prejuizo
de sua divulgacdo nos sites, o Aviso ao Mercado, o andncio de inicio da distribui¢do e o anuncio de
encerramento da distribuicdo serdo também publicados no jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional.

Manifestagdo de aceitagdo ou de revogagdo da aceitagdo

A aceitacdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscrigdo pelo investidor. A revogacio da
aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipéteses de modificacdo e suspensio
da Oferta, conforme previstas na Instru¢do CVM n? 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na
sede do Coordenador Lider até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento de comunicagio sobre a
modificacdo ou suspensdo da Oferta.

Modificagdo, suspensdo, cancelamento e prorrogagdo da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela Instrucdo
CVM n? 400/03, em seus artigos 25 a 27. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poder3, por sua
propria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Qualquer modificagdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta, porém,
deverdo ser diretamente comunicados pelo Coordenador Lider a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagio, o interesse em manter a
aceitacdo, presumida a manutencao em caso de siléncio. Adicionalmente, os Coordenadores deverao se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢cdes da Oferta, de que os respectivos
manifestantes estdo cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tém conhecimento das novas
condigoes.

A presente Oferta poderd ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes na legislacdo aplicavel ou no registro concedido pela
CVM, ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A Oferta
poder4, ainda, ser cancelada em outras situacgées, incluindo, mas nao se limitando a, em caso de rescisdo
do Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, o Fundo devera dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta com aviso de recebimento,
facultando-lhes, na hipotese de suspensio, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da carta. Ndo obstante, a comunicagdo ao mercado da suspensio ou
do cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio de divulgacdo de aviso.

Devolugdo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino subscritas (a) todos os investidores
que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham

revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensio ou modificacao da Oferta.

Caso a Oferta ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser devolvidos aos
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respectivos depositantes, corrigidos monetariamente pelo CDI, ficando, porém, estabelecido que esses
recursos serdo devolvidos aos investidores deduzidos os encargos e tributos devidos.

Para as restituicoes referidas acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela CETIP. A restituicio
dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo
aos investidores ou da divulgacdo do aviso ao mercado informando sobre a modifica¢io, a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que devera conter o procedimento de restituicao.

Subscricao e Integralizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino devem contatar
os Coordenadores e tomar as providéncias por eles definidas.

Em cada data de subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
Investidores Autorizados, as seguintes condi¢des devem estar atendidas, considerando-se pro forma a
subscrigdo e a integralizagdo a serem realizadas, conforme informacgdes fornecidas pelo Coordenador
Lider:

(a) a Razao de Garantia Sénior ndo pode ser superior a Meta de Principal Sénior, equivalente a 72%
(setenta e dois por cento);

(b) a Razdo de Garantia Publica nido pode ser superior a Meta de Principal Publico, equivalente a
84,5% (oitenta e quatro inteiros e cinco décimos por cento); e

(9] o Fundo deve ter contratado, junto a Instituicdes Autorizadas, o Cap de Taxas de Juros em relacdo
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino a serem subscritas e integralizadas, nos
termos do anexo VI ao Regulamento.

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em cada data de
subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, poderdo ser emitidas
Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo, para subscrigao pela Cedente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas pelo valor
atualizado da Cota Sénior e da Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, desde a Data de Subscricdo
Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva integralizacdo. Para fins do disposto acima, (a) caso os
recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota
Sénior e da Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota Sénior e da Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, em vigor no Dia Util subsequente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por
meio (a) da CETIP, caso as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino estejam custodiadas na CETIP;
ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, cabendo aos Coordenadores
assegurar a condigcdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

0 Valor Unitario de Emissdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera de R$1.000,00
(mil reais).

Para o cédlculo do nimero de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a que tem direito o
investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplicagio inicial no Fundo, por Cotista, é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). No
h4d montante minimo para as aplicagées subsequentes em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas
Mezanino.

Serd admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino emitidas, ndo havendo requisitos de dispersdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.
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Por ocasido da subscri¢io de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor devera
assinar o boletim de subscricdo, atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua
condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor devera indicar, se for o caso, o
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e
pelo Custodiante, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd ao investidor informar a
Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

Distribuicdo e Negociacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no MDA - Moédulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no
Médulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela CETIP.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociagio ou transferéncia de suas Cotas.

Valorizac¢ao das Cotas Seniores e Meta de Remunerag¢ao Sénior

Desde que o Patrimonio Liquido assim permita, as Cotas Seniores serdo valorizadas em cada Data de
Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento e na se¢do “Cotas do
Fundo”, sob o titulo “Valorizagcdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto. A valorizacdo das Cotas
Seniores ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Seniores, sendo que a
ultima valorizacdo ocorrera na data de resgate das Cotas Seniores.

A Meta de Remuneragdo Sénior foi determinada através do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
artigo 23, §1°2 e §29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM n2 400/03, sendo equivalente a apropriacdo diaria,
sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), conforme
a formula prevista no Suplemento das Cotas Seniores.

A aplica¢do da Meta de Remuneracdo Sénior devera ser calculada de acordo com a férmula abaixo:

Valorcrrigido = Valorgriginal * Fator DI * Fator Sobretaxa Senior
onde:

Valorgyiginai = valor original sobre o qual se deve aplicar a Meta de Remuneragdo Sénior durante o
intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive);
Valorcorrigiqo = valor final corrigido do Valorggina, resultado da aplicagdo da Meta de

Remuneracdo Sénior durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive);
Data Inicial = data inicial do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Sénior deve ser
aplicada; caso uma tal Data Inicial nio seja um Dia Util, a Data Inicial deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;

Data Final = data final do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Sénior deve ser
aplicada; caso uma tal Data Final ndo seja um Dia Util, a Data Final deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data Inicial (inclusive) até
a Data Final (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a féormula:

n

1
Fator DI = 1_[(1 + DIy )zs2
k=1
onde:
n = nimero de Dias Uteis entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive); e
DI, = Taxa DI com relagio ao k-ésimo Dia Util do periodo, divulgada pela CETIP; e
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Fator Sobretaxa Senior = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Sobretaxa Senior = (1 + Sobretaxa Sénior)2sz

Observacoes:

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressido Fator DI * Fator Sobretaxa Senior é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Para melhor compreensdo do método de valorizacao alvo das Cotas Seniores, o investidor deve ler o anexo
VIII ao presente Prospecto.

Valorizacao das Cotas Subordinadas Mezanino e Meta de Remunera¢dao Mezanino

Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas em
cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento e na se¢do
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valoriza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente Prospecto. A
valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricio
Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na data de resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino.

A Meta de Remuneragao Mezanino foi determinada através do Procedimento de Bookbuilding, nos termos
do artigo 23, §12 e §29, e do artigo 44 da Instrucdo CVM n? 400/03, sendo equivalente a apropriacio
diaria, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Mezanino de 4,95% (quatro inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento), conforme a férmula prevista no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino.

A aplica¢do da Meta de Remuneracdo Mezanino devera ser calculada de acordo com a férmula abaixo:

Valorcgrrigido = Valorgriginal * Fator DI * Fator Sobretaxa Mezanino
onde:

Valorgiginai = valor original sobre o qual se deve aplicar a Meta de Remuneragdo Mezanino

durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive);

Valorcorrigiqo = valor final corrigido do Valorggina, resultado da aplicagdo da Meta de
Remuneragdo Mezanino durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final
(exclusive);

Data Inicial = data inicial do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Mezanino deve ser
aplicada; caso uma tal Data Inicial ndo seja um Dia Util, a Data Inicial deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;

Data Final = data final do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Mezanino deve ser
aplicada; caso uma tal Data Final ndo seja um Dia Util, a Data Final deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data Inicial (inclusive) até
a Data Final (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a férmula:

n
1
Fator DI = 1_[(1 + DI} )2s2
k=1
onde: )
n = numero de Dias Uteis entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive); e

DI, = Taxa DI com relagio ao k-ésimo Dia Util do periodo, divulgada pela CETIP; e

Fator Sobretaxa Mezanino = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Sobretaxa Mezanino = (1 + Sobretaxa Mezanino)2sz
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Observacgoes:
Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério Fator DI

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
O fator resultante da expressao Fator DI * Fator Sobretaxa Mezanino é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

Para melhor compreensido do método de valorizacdo alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor
deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

Demonstrativo do Custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores, a ser arcado pela Cedente ou,
conforme o caso, pelo Fundo (com relacdo exclusivamente as despesas relativas a contratacdo da Agéncia
Classificadora de Risco e ao registro na ANBIMA):

CusToS* MONTANTE (EM R$) PERCENTUAL EM RELACA()"A(:‘
VALOR TOTAL DE COLOCAGAQ

Comissao de estruturagdo 1.353.600,00 1,0000%
Comissao de colocagao 2.030.400,00 1,5000%
Comissao de sucesso 781.704,00 0,5775%
Comissao de garantia firme : -

Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,0612%
Agéncia Classificadora de Risco** 27.500,00 0,0203%
Assessores legais 75.000,00 0,0554%

CETIP 2.556,00 0,0019%
ANBIMA** 4.767,32 0,0035%
Impressges, publicacdes e 60.919,00 0,0450%
material publicitario

Total 4.419.316,32 3,2648%

* Considerando a quantidade estimada de Cotas Seniores a ser colocada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.
**Despesas de contratagcdo da Agéncia Classificadora de Risco e de registro da Oferta junto a ANBIMA a serem arcadas pelo
Fundo.

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

Custo total da Oferta R$ 4.419.316,32
Niumero maximo de Cotas Seniores* 135.360
Custo da Oferta por Cota Sénior R$ 32,65
Custo percentual unitario de Cota Sénior 3,2648%

*Considerando a quantidade estimada de Cotas Seniores a ser colocada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Subordinadas Mezanino, a ser arcado
pelo Cedente ou, conforme o caso, pelo Fundo (com relagdo exclusivamente as despesas relativas a
contrata¢do da Agéncia Classificadora de Risco e ao registro na ANBIMA):

CusTos* MONTANTE (EM R$) PERCENTUAL EM RELACA0 A (1
VALOR TOTAL DE COLOCACAO

Comissao de estruturagdo 235.000,00 1,0000%
Comissdo de colocagdo 352.500,00 1,5000%
Comissao de sucesso 185.062,50 0,7875%
Comissao de garantia firme - -

Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,3526%
Agéncia Classificadora de Risco** 27.500,00 0,1170%
Assessores legais 75.000,00 0,3191%

CETIP 444,00 0,0019%
ANBIMA** 2.732,45 0,0116%
Impressges, publicagdes e 10.576,00 0,0450%
material publicitario

Total 971.684,95 4,1348%

*Considerando-se a quantidade estimada de Cotas Subordinadas Mezanino a ser colocada, conforme resultado do Procedimento

de Bookbuilding.
**Despesas de contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e de registro da Oferta junto a ANBIMA a serem arcadas pelo

Fundo.
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CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO
Custo total da Oferta

R$971.684,95
Nuimero maximo de Cotas Subordinadas Mezanino* 23.500
Custo da Oferta por Cota Subordinada Mezanino R$ 41,35
Custo percentual unitario de Cota Subordinada Mezanino 4,1348%

*Considerando-se a quantidade estimada de Cotas Subordinadas Mezanino a ser colocada, conforme resultado do Procedimento
de Bookbuilding.
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o
Custodiante, os Coordenadores, a Gestora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em
hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente Prospecto,
especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de seu
investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo
de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco.

Riscos de Mercado
Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a
distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas,
inclusive a contratacdo de Cap de Taxa de Juros, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos
do Fundo poderido ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A
Cedente, o Custodiante, os Coordenadores, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacio efetiva inferior a taxa
utilizada como parametro de remuneracgio das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas.
Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que o Fundo, a Cedente, o Custodiante, os Coordenadores, a Gestora e a Administradora ndo prometem ou

asseguram rentabilidade aos Cotistas.
Flutuacdo de Pregos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e
poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragcdes nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em razio de
altera¢des na regulamentac¢ido sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissao ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer,
podera haver perdas ao patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

0 Fundo, seus ativos e a Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de
juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacido sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisi¢ao das
Cotas, a liquidagao dos Direitos Creditérios Cedidos, e o valor dos Direitos Creditérios e de suas garantias.
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Riscos de Crédito
Inexisténcia de Garantia das Aplicagbes do Fundo

As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos
Coordenadores, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira de ativos do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Inadimpléncia dos Devedores

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da carteira
do Fundo dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos pelo
Agente de Cobranca e da execucdo das respectivas garantias. Na hipétese de referida cobranga nao ser
bem sucedida ou de ndo ser possivel executar as garantias, ou o preco obtido na venda dos veiculos ser
insuficiente para cobrir a divida com o Fundo, poderda haver perdas ao patrimdénio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos poderio liquidar antecipadamente os montantes devidos
nos termos do respectivo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na medida em que
(a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode ndo corresponder ao montante originalmente
esperado, afetando a rentabilidade do Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores pode levar a
realizagcdo de Amortizacdes do Principal antes das datas previstas.

Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer
dos Ativos Financeiros, conforme especificados na politica de investimento, composicdo e diversificacio
da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto. Os Ativos Financeiros podem vir a nao
ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroecondémicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de crescimento econémico,
elevacdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos combustiveis etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios Cedidos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Venda dos Veiculos Objeto de Alienagdo Fiducidria

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com
Garantia e sdo garantidos pela alienagdo fiducidria dos veiculos. O registro da alienagdo fiduciaria dos
veiculos dados em garantia, porém, permanece em nome da Cedente, sendo que a efetiva transferéncia ao
Fundo somente ocorrerd nas hipéteses previstas no Contrato de Cessdo, caso o Fundo decida executar
qualquer dessas garantias sem a intermedia¢do da Cedente. Caso seja necessdaria a execu¢do do Devedor, é
possivel que a transferéncia da titularidade do registro da alienagdo fiduciaria do veiculo para o nome do
Fundo, quando necessaria, demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou mesmo impedir a
execucdo da garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do Fundo poderd ser reduzido, afetando
negativamente o rendimento das Cotas.
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Risco de Originagdo - Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial

Os Direitos Creditorios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com
Garantia, que podem eventualmente ter suas condi¢bes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até ser
anulados em decisao judicial, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Liquidez
Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditérios

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas
para o patrimoénio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Nio existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o preco de
negociacao podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o
que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacido e/ou de resgate das Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da Classe ou em virtude da liquidagdo do Fundo.
Assim, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortiza¢des
e dos resgates, nos termos do Regulamento e deste Prospecto; ou (b) por meio da alienacido de suas Cotas
no mercado secunddario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢ao de um prego de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da
Cedente, do Custodiante ou dos Coordenadores em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidagdo Antecipada

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no
Regulamento e neste Prospecto. No entanto, hd eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do
Fundo, conforme indicados nas cladusulas 20 e 21 do Regulamento e na se¢ao “Liquidagdo do Fundo” do
presente Prospecto. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Fundo

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipodteses previstas no Regulamento e neste
Prospecto, especificamente aquelas previstas nas cldusulas 20 e 21 do Regulamento e na segdo
“Liquida¢do do Fundo” do presente Prospecto. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o Fundo podera nao
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Nesse caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou
(2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patriménio Liquido. Em qualquer dessas situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.
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Riscos Operacionais
Verificagdo das Condicdes de Cessdo por Amostragem

O Verificador das Condi¢cdes de Cessdo podera realizar a verificagdo por amostragem nos Direitos
Creditérios Cedidos, de forma a verificar a regularidade de determinadas Condi¢cdes de Cessdo, conforme
procedimentos de verificagcdo definidos nos anexos Il e VII ao Regulamento. A verificacdo das Condig¢des de
Cessdo, portanto, poderd ser realizada com base na andlise por amostragem estatistica, conforme
parametros de diversificacdo das cédulas de crédito bancario e dos Devedores estabelecidos no anexo II
ao Regulamento - ou seja, essa verificagcdo ndo compreendera a revisdo de todos os Direitos Creditorios,
mas apenas de alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar seu atendimento as Condicdes
de Cessdao. Mesmo com a realizacdo dessa verificacdo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditdrios que ndo atendam a totalidade das Condicdes de Cessao.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios apés sua Cessdo ao Fundo

O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagio vigente, verificara o lastro da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento. Caso seja verificada a irregularidade ou a inexisténcia do lastro de determinado
Direito Creditério Cedido, sua cessdo serd resolvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Cessao,
cabendo a Cedente restituir, ao Fundo, o Prego de Aquisicdo referente aos Direitos Creditérios cuja cessdo
estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento
até a data da restituicdo dos valores devidos, considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada quando
da cessao. Caso a Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicio do Preco de Aquisi¢cdo, conforme
descrita acima, o Fundo podera manter, em sua carteira, Direitos Creditérios sem lastro ou cujo lastro
apresente irregularidades.

Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos pagamentos
relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pela Cedente, seja pelos respectivos Devedores, o que
demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. O Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Entrega dos Documentos Comprobatdrios pela Cedente

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a transferir, ao Agente de Armazenamento, os
Documentos Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, na forma e em local
previamente informado pelo Custodiante, em até 7 (sete) Dias Uteis apés cada Data de Aquisicio e
Pagamento. Na hipotese de o Agente de Armazenamento ndo confirmar o recebimento dos Documentos
Comprobatorios, conforme disposto no item 4(bb) do anexo VII ao Regulamento, a cessdo dos Direitos
Creditdrios cujos Documentos Comprobatoérios ndo tiverem sido entregues sera resolvida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditorios
ofertados e aprovados, nos termos do anexo VII ao Regulamento, permanecam na carteira do Fundo apés
arespectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo

O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, com relagdo as respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditérios.
A verificagdo, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo
sera feita previamente a cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto. Na hipétese de, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos deixarem, por
qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade ou as Condi¢des de Cessdo, nenhuma medida
sera tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacdo a referidos Direitos
Creditérios, que permanecerao na carteira do Fundo.

Adicionalmente, o fluxo operacional das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme descrito no
anexo VII ao Regulamento, prevé a realizacdo de outras validagdes relacionadas aos Direitos Creditérios
ofertados posteriormente a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo
(especificamente, a validacdo quanto a transferéncia da cobranc¢a dos Direitos Creditérios para o nome do
Fundo e o lancamento da cessdo na C3). Dessa forma, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios
aprovados na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo sejam adquiridos pelo

Fundo em determinada cessdo. Ademais, ainda que a Gestora deva recusar qualquer cessao em que mais
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de 10% (dez por cento) do volume financeiro total dos Direitos Creditérios ofertados nao tenha tido sua
cobranga devidamente transferida para o nome do Fundo, conforme validado pelo Custodiante, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Verificador das Condi¢des de Cessdo ndo podem garantir que
todos os critérios de diversificagdo da carteira considerados na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e
das Condi¢des de Cessdo continuardo sendo observados posteriormente a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo.

Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servicos do Agente de Recebimento

A cobranca ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Recebimento ou eventual interrupg¢ao
da prestacdo de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar a cobran¢a ordinaria dos
Direitos Creditorios Cedidos e acarretar em recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos
Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Forma de Pagamento dos Direitos Creditdrios

O pagamento referente aos Direitos Creditérios Cedidos pode ser feito (a) em qualquer instituicao
financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional, até a data de seu vencimento; (b) em qualquer
agéncia do Agente de Recebimento apds o vencimento, até o prazo maximo previsto nos carnés relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (c) no caso de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por meio de
boletos cujos pagamentos sdo direcionados para a Conta de Cobranca Extraordinaria. Caso, ndo obstante
as instrugdes especificas de pagamento acima referidas, os recursos, por qualquer motivo, sejam pagos
diretamente a Cedente, a subsequente transferéncia ao Fundo dependera de ato da propria Cedente. A
transferéncia de recursos da Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos motivos, como, por exemplo,
por problemas operacionais ou por intervencdo, liquidacdo ou faléncia daquela. Nessa hipdtese, podera
haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Falhas ou Interrupgdo da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranga

A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da
rentabilidade do Fundo.

Riscos de Descontinuidade
Liquidagdo Antecipada

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razdes, contempladas nas clausulas 20 e 21
do Regulamento e na sec¢do “Liquidacdo do Fundo” do presente Prospecto. Mesmo que o Fundo disponha
de recursos para pagamento aos Cotistas (o que nao é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelos Coordenadores, pela Cedente ou por quaisquer terceiros), é possivel que nao haja,
disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

Observdncia da Alocagdo Minima

O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Cedente conseguird ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a
Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencdo dos fluxos de originagio e
de cessdo de Direitos Creditérios.

Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo
Eventual interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, o Agente de Recebimento e o Agente de Cobranga, inclusive no caso de sua

substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagio antecipada.
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Riscos da Cedente
Descumprimento do Contrato de Cessdo

Em virtude do disposto no Contrato de Cessao, a Cedente cedera Direitos Creditérios ao Fundo, de acordo
com as condi¢des minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo, interrompa a cessdo de
Direitos Creditdérios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é possivel que o Fundo passe a
apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagao aos limites estabelecidos no Regulamento e

neste Prospecto. Essa hipotese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo
antecipada.

Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo poderj, a seu critério, declarar resolvida, de
pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagdo prévia a Cedente, inclusive na
hipétese de pagamento do Preco de Aquisicdo por meio da subscricdo de Cotas Subordinadas Junior, sem
qualquer custo para o Fundo, a cessdo de toda e qualquer cédula de crédito bancario, cujo(s) respectivo(s)
Direito(s) Creditério(s) atenda(m) a pelo menos uma das condi¢bes resolutivas da cessdo previstas no
Contrato de Cessdo (incluindo, mas ndo se limitando a, a ndo confirmacdo, pelo Agente de
Armazenamento, da disponibilizacdo dos Documentos Comprobatérios pela Cedente, em até 15 (quinze)
Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisi¢io e Pagamento). Nesses casos, a Cedente devera restituir
ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a
Administradora informar, a Cedente, a decisdo pela resolugdo da cessdo, o Preco de Aquisicdo referente
aos Direitos Creditdérios cuja cessdo estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis desde a
respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento até a data da restituicdo dos valores devidos, considerando-se a
mesma taxa de desconto utilizada quando da cessdo e descontando os valores eventualmente recebidos
pelo Fundo, referentes aos Direitos Creditdérios objeto da condi¢do resolutiva da cessdo. Caso a Cedente
descumpra sua obrigacdo de restituicdo do Preco de Aquisi¢cdo, conforme descrita no Contrato de Cessao,
o Fundo podera manter, em sua carteira, Direitos Creditérios com relagdo aos quais tenha se verificado o
atendimento de uma ou mais condigdes resolutivas da cessao.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente

O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e a
Politica de Crédito adotada pela Cedente na concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia, conforme descritos no anexo III ao Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo
nao sofrerdo impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

Risco de Originagdo - Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente da concessdo de
Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia, e devem necessariamente respeitar os parametros da
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e
neste Prospecto, bem como atender, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessdo. Na hipétese de, por qualquer motivo, (a) deixar de ocorrer a concessdo de Financiamento e de
Crédito Pessoal com Garantia; ou (b) ndo existirem Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo ao Fundo
que satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Cessdo e a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste
Prospecto, podera ocorrer a liquidagao antecipada do Fundo.

Risco de Concorréncia

0 mercado de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia no Brasil é bastante concorrido. E
possivel que concorrentes da Cedente, por motivos diversos, oferecam condi¢gdes e taxas mais vantajosas
para esses tipos de produto. Se isso ocorrer, poderia haver migracdo de clientes da Cedente para
instituicdes concorrentes, o que poderia levar a liquidagdo antecipada de parte dos Financiamentos e
Crédito Pessoal com Garantia ja existentes ou a redu¢do do nimero de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia concedidos pela Cedente. A reducdo de clientes poderia resultar em quantidade
insuficiente de Direitos Creditérios elegiveis para a manutencdo da Alocagdo Minima, podendo ocasionar a
liquidagdo antecipada do Fundo.
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Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares a Cedente

A intervencio, a liquidagdo, a faléncia ou a aplicagdo de regimes similares a Cedente podera interromper a
geracdo de Direitos Creditorios passiveis de cessio ao Fundo, o que podera culminar no
desenquadramento da Alocag¢do Minima, levando a liquidacdo antecipada do Fundo. Além disso, a
intervencao, a liquidacao, a faléncia ou a aplicagdo de regimes similares a Cedente podera afetar também
as atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, o que podera gerar perdas ao
Fundo.

Outros Riscos
Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios

Com relacdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz,
impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa falida, se, no momento da cessio, a Cedente estivesse
insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e

(9] fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditérios, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

A cessdo dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessido e sem
conhecimento do Fundo (o que somente ocorreria em caso de descumprimento, pela Cedente, da
declaragdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cessdo). O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente ou dos respectivos
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacio judicial, faléncia, planos de recuperagio
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O Fundo contratard operagdes de Cap de Taxa de Juros, que consistem em negdécios em mercados de
derivativos, tendo como contrapartes Instituicdes Autorizadas, com o objetivo de proteger a carteira do
Fundo contra oscilagdes das taxas de juros. A realizacdo de operagdes pelo Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar varia¢gdes no Patriménio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Concentragdo

0 risco da aplicacdo no Fundo terd intima relagdo com a concentracio de sua carteira, sendo que, quanto
maior for a concentragao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Restrigées de Natureza Legal ou Regulatéria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados. Ademais, sendo a Cedente uma institui¢ao financeira, sujeita
as normas expedidas pelo BACEN, futuras alteragdes normativas do BACEN poderao ter efeitos adversos
na concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores.
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Risco de Fungibilidade - Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Agente de
Recebimento

Na hipotese de intervengdo no Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditdrios poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em
caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de
pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrim6nio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade
das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares

O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacio vigente, sera depositario dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, e os guardard em imével proprio ou em
imével de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a
Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos
Comprobatérios e aos Documentos Complementares, a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera dificultar ou
retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do
terceiro por ele contratado, incluindo, mas nio se limitando a, incéndios, inundac¢ées e outras hipéteses de
forca maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Notificagdo aos Devedores

Os Devedores nio serdo notificados da cessdo dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, exceto nos
casos previstos no Contrato de Cessdo. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento com relacdo aos Direitos Creditérios diretamente ao Fundo até que sejam notificados da
referida cessdo. Pagamentos feitos a terceiros que niao o Fundo, sem o subsequente repasse, ou
repassados com atraso, afetariam negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Originagdo - Registro dos Termos de Cessdo

Nos termos do Contrato de Cessdo, cabera a Administradora registrar cada um dos termos de cessio, dentro
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura correspondente, nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em cumprimento do disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e nos artigos 129 e 130 da
Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, correndo todos os custos e despesas por conta do Fundo. Na
hipétese de descumprimento do prazo referido acima para registro dos termos de cessio, podera haver
ineficicia perante terceiros com relacdo as respectivas cessdes. Eventuais questionamentos a eficacia da
cessao dos Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Originagdo e de Formalizagdo - Vicios Questiondveis

Os Direitos Creditorios Cedidos sdo originados da concessido de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia pela Cedente aos Devedores. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma
ou conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem também
apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de verificagdo, pela Cedente, da capacidade das
pessoas fisicas tomadoras dos Financiamentos e contratantes do Crédito Pessoal com Garantia, bem como
da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacido do pagamento
relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisio judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

Auséncia de Coobrigagdo da Cedente

A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nio respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de
acordo com o previsto no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipétese de

54



inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, podera haver impacto negativo no patrimdnio e na
rentabilidade do Fundo.

Dagdo em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros

No caso de liquidacdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os
Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento
do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Cotistas, nos termos previstos no Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio para cada
classe de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em fungdo do valor total das Cotas de
referida classe em circulacdo. Apds a constituicdo dos condominios mencionados acima, a Administradora
estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira
do Fundo descritos no Regulamento e neste Prospecto. Tais critérios visam a definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas, na
hipétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os pagamentos da Remuneracdo e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente receberio
recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortizacdo do Principal, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsio, no Regulamento e neste Prospecto, para
constituicdo de Reserva de Pagamento, para pagamento da Remuneracio e das Amortizagdes do Principal,
ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando esse apenas um objetivo a ser
perseguido.

Perecimento ou Roubo do Veiculo Alienado Fiduciariamente

Para a concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia, a Cedente exige a constituicdo de
alienacdo fiduciaria sobre o respectivo veiculo em garantia do pagamento do Direito Creditério. Porém, a
Cedente ndo exige que o veiculo dado em garantia possua seguro contra roubo ou acidentes. As chances de
recuperacdo de valores inadimplidos em processos de execucdo de dividas garantidas por alienagio
fiduciaria estdo diretamente relacionadas a localiza¢io e ao valor do bem dado em garantia. Sendo assim,
o roubo, o furto ou o perecimento do veiculo dado em garantia de determinado Direito Creditério Cedido,
cujo Devedor esteja inadimplente, poderd resultar em perdas ao patriménio do Fundo e afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Dificuldades na Execugdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e das Respectivas Garantias

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo garantidos por alienagdo fiduciaria de veiculos. Havendo
inadimplemento, os Devedores poderdo ser executados judicialmente. E possivel que o veiculo que
garanta a divida ndo seja encontrado ou ainda que, caso encontrado, o prego obtido na venda seja
insuficiente para cobrir a divida com o Fundo. Nesses casos, restaria ao Fundo executar o restante do
patrimdnio do Devedor, o que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em
virtude do disposto acima, o patrimonio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo
A concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia é precedida de verificagcdo de registros de

inadimpléncia relativos aos Devedores no Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, na Serasa Experian S.A. e em
outras entidades que compdem o sistema de protegido ao crédito. E possivel que a situagdo financeira do
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Devedor sofra deterioracdo no periodo entre a concessdo do Financiamento ou do Crédito Pessoal com
Garantia e a efetiva cessdo, ao Fundo, dos Direitos Creditérios originados ou, ainda, que a analise realizada
ndo seja suficiente para o adequado diagnoéstico da real situacdo de crédito do Devedor. Como ndo é
realizada nova analise da situagio financeira do Devedor previamente a cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios de Devedores cuja situacdo financeira
esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais Devedores podera levar a redu¢do da rentabilidade das
Cotas.

Risco de Governanga

Apoés a primeira emissdo de cada classe de Cotas, conforme prevista no Regulamento e neste Prospecto,
sera permitida nova emissdo e colocacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
previamente aprovadas em Assembleia Geral. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocacio de
Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, a critério da Administradora. Assim, na hipétese de emissao
de novas Cotas, nio sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que poderia gerar dilui¢do
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagio na ocasido.

Atuagdo da Cedente na Verificagcdo das Condigdes de Cessdo

A Cedente é responsavel pela verificacdo das Condi¢des de Cessdo com relacdo a totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos, enquanto o Verificador das Condicoes de Cessdo o fari, seja com base em
informacdes eletronicas disponibilizadas pela Cedente (no que se refere a Verificacdo Inicial das
Condicdes de Cessdo), seja por amostragem (no que se refere a Verificacdo Final das Condi¢cdes de Cessiao).
Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses na atuacdo da Cedente na verificacdo das
Condicdes de Cessdo e os procedimentos realizados pelo Verificador das Condi¢gdes de Cessdo sejam
insuficientes para detectar a existéncia de tal conflito.

Atuacdo da Cedente como Agente de Cobranca

A Cedente foi contratada pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca. Assim, é possivel que
venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patrimonio
do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Risco de Originagdo - Diminuig¢do do Nivel de Atividades da Cedente

A Cedente também cede Direitos Creditérios a outros fundos de investimentos. Caso a Cedente nido seja
capaz de manter o nivel atual de geracdo de Direitos Creditdrios, é possivel que deixem de existir Direitos
Creditérios em volume suficiente para aquisicdo pelo Fundo e manutencdo dos niveis minimos de
composicdo e diversificacdo de sua carteira, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas
e eventualmente levar a liquidacdo antecipada do Fundo.

Risco de Originagdo - Prioridade e Preferéncia entre os Fundos

Nao ha qualquer tipo de prioridade ou preferéncia para aquisi¢do dos Direitos Creditérios entre os fundos
de investimento que adquirem Direitos Creditérios da Cedente. Dessa forma, na hip6tese de diminui¢do do
nivel das atividades da Cedente a ponto de comprometer significativamente o volume de originacao dos
Direitos Creditérios, a distribuicdo dos Direitos Creditérios entre os fundos de investimento ocorrera de
acordo com a discricionariedade da Cedente. Como resultado, caso a reducao do volume de originagao
leve a Cedente a reduzir o volume de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo de tal forma que
comprometa os niveis minimos de composicdo e diversificacdo de sua carteira, é possivel que o Fundo
tenha que ser liquidado antecipadamente. Adicionalmente, é possivel que durante o periodo de redugio
do percentual de Direitos Creditérios em sua carteira, o Fundo nao encontre outros ativos passiveis de
investimento com rentabilidade equivalente aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios, o que pode
se refletir em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Denominacao

0 Fundo denomina-se Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos X.

Base Legal e Classificacio ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolugdo do CMN n? 2.907,
de 29 de novembro de 2001, e pela Instru¢ao CVM n2 356/01.

0 Fundo é classificado pela ANBIMA como FIDC Financeiro - Financiamento de Veiculos.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢do, nos termos da politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto, de Direitos

Creditorios originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos
Devedores.

Forma de Constituicio

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragio da Classe ou em caso de liquidagido do Fundo.

Prazo de Duracdo

O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo. O Fundo tera
prazo de duracdo de 20 (vinte) anos, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral.

Publico Alvo
0 Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados.

Objetivo de Investimento

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e longo prazos,
através da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

Em carater complementar, a valorizacido das Cotas serd buscada mediante a aplicagio em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na clausula 10 do Regulamento e na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Composi¢do e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, do presente
Prospecto.
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Etapa 1: Os Direitos Creditdrios sdo originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com
Garantia pela Cedente aos Devedores, garantidos por alienacdo fiduciaria dos respectivos veiculos.

Etapa 2: O Fundo capta recursos por meio da emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, para subscricdo e integralizagcdo por Investidores Autorizados.

Etapa 3: A Cedente envia arquivo eletronico ao Verificador das Condi¢des de Cessdo, indicando os Direitos
Creditorios selecionados que atendem as Condi¢des de Cessdo. A partir da segunda cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, o Verificador das Condi¢ées de Cessdo busca a lista de Direitos Creditérios
pertencentes ao Fundo, através do Relatério Analitico e da base de dados mantida pelo Verificador das
Condigdes de Cessdo, e realiza a verificagdo inicial das Condi¢des de Cessdo, informando a Cedente e ao
Custodiante os resultados obtidos.

Etapa 4: A Cedente envia ao Custodiante o arquivo com os Direitos Creditérios ofertados. O Custodiante
retorna o arquivo com os Direitos Creditérios ofertados que atendem aos Critérios de Elegibilidade, com
copia para o Verificador das Condig¢des de Cessao.

Apos a etapa 4 acima, o Verificador das Condi¢des de Cessdo realiza a verificagio final das Condigdes de
Cessdo, com base nos Documentos Comprobatdrios e nos Documentos Complementares.

60



Etapa 5: O Verificador das Condi¢des de Cessdo informa o Custodiante, a Administradora e a Gestora dos
resultados da verificacdo realizada. A Administradora e a Gestora aprovam a cessdo dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo.

Etapa 6: A Cedente solicita a alteracdo da cobranga dos Direitos Creditérios ofertados junto ao Agente de
Recebimento. O Custodiante verifica e valida o arquivo de cobranca dos Direitos Creditérios ofertados.

O Custodiante envia arquivo a Administradora e a Gestora contendo a lista dos Direitos Creditdrios cuja
cobranga tenha sido devidamente validada. A Gestora aprova a cessdo caso o percentual de Direitos
Creditérios ofertados cuja cobranca ndo tenha sido validada, conforme acima, seja inferior a 10% (dez por
cento) do volume financeiro total da cessao pretendida.

Etapa 7: A Cedente e o Custodiante realizam paralelamente o lancamento dos Direitos Creditérios
ofertados no sistema da C3. E realizado o batimento das operagdes no sistema da C3. Confirmado o
batimento no sistema da C3, inicia-se o processo de liquidagdo dos Direitos Creditérios ofertados.

A Cedente entrega ao Agente de Armazenamento, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar da Data de Aquisi¢io
e Pagamento, os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos que, por
qualquer motivo, ndo tenham sido entregues até entao.

Em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo em vigor, realiza a verificacdo do lastro da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

O Agente de Armazenamento disponibiliza, ao Custodiante e a Administradora, relatério de pendéncias
dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares ndo entregues pela Cedente,
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, observados os critérios de aceitacdo descritos no anexo II ao
Regulamento. Caso o Agente de Armazenamento ndo confirme o recebimento dos Documentos
Comprobatérios, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da Data de Aquisicdo e Pagamento, a cessdo dos
Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios ndo tiverem sido entregues sera resolvida de
pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessao.

A Cedente pode entregar ao Agente de Armazenamento, em até 20 (vinte) Dias Uteis apés a respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, os Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos que estiverem disponiveis e que, por qualquer motivo, ndo tenham sido entregues no prazo
referido acima.

O Fundo adquire, em carater definitivo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, utilizando-se dos
recursos recebidos conforme a etapa 2 acima, observado que as Cotas Subordinadas Jinior podem ser
integralizadas em Direitos Creditérios.

0 pagamento referente aos Direitos Creditérios Cedidos pode ser feito, pelos Devedores, (a) em qualquer
instituicdo financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional, até a data de seu vencimento; ou (b) em
qualquer agéncia do Agente de Recebimento apés o vencimento, até o prazo maximo previsto nos carnés
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos.

Politica de Investimento
Composicao e Diversificacao da Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a politica de investimento e aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, observadas as
condigdes previstas no Contrato de Cessado e na legislacao aplicavel. A composi¢do da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo nao apresentara requisitos de diversificacdo além dos Critérios de Elegibilidade e
Condicdes de Cessao previstos abaixo, verificados entre as respectivas Datas de Oferta de Direitos
Creditérios e Datas de Aquisi¢cdo e Pagamento.

Apé6s 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagdo Minima.
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A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser (a) mantida em caixa; (b)
mantida em numerarios em transito; ou (c) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto ou longo prazo;

(b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano;
(9] operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros

mencionados nas alineas (a) a (c) acima.

O Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condicdo de contraparte. Sem prejuizo do disposto acima e observados os limites
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, especialmente aquele previsto no artigo 40-A da Instrugao
CVM n® 356/01, o Fundo poderd investir em cotas de fundos de investimento mencionados na alinea (d)
acima, que sejam administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Exceto pela aquisi¢do de Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar outras operagdes nas quais a
Cedente e Agente de Cobranga, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

Observados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, especialmente aquele previsto no artigo
40-A da Instrugdo CVM n? 356/01, o Fundo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo do Custodiante, de seus controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, de coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, podendo, inclusive, contratar Cap
de Taxa de Juros junto ao Custodiante, nos termos dos paragrafos abaixo e do anexo VI ao Regulamento.

Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia - SELIC, em sistemas de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacido desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, dos Coordenadores, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de
acordo com o previsto no Regulamento, neste Prospecto, no Contrato de Cessdo e na legislacdo vigente.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigacdes
e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante nos termos do Regulamento, deste
Prospecto, do Contrato de Cessdo, do Contrato de Gestdo e do Contrato de Custodia.

Previamente a cada subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, a
Gestora devera obter cotacdes e, observado o disposto no anexo VI ao Regulamento, contratar junto a
Instituicdes Autorizadas, em nome do Fundo, o Cap de Taxa de Juros. O Fundo ndo podera realizar outras
operacdes em mercados de derivativos além do Cap de Taxa de Juros.

Em relacdo as operacdes de Cap de Taxa de Juros, devem ser considerados, para efeito de calculo do
Patriménio Liquido, se e conforme aplicaveis, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao
de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
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manuten¢do de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar opera¢ées de renda variavel.

As limitacoes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo previstas
acima e na clausula 10 do Regulamento serdo observadas diariamente, com base no Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

Aplicacao em Direitos Creditoérios
0 Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados da concessdo de
Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores, em ambos os casos
garantidos pela alienagao fiduciaria de veiculos, que podem ser novos ou usados.

Os Documentos Comprobatérios compreendem, conforme aplicavel, as vias originais das cédulas de
crédito bancdario, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a elas vinculados, todos emitidos,
preenchidos e assinados.

Os Documentos Complementares sio (a) via original da ficha cadastral do Devedor; e (b) cdpias simples
(1) do comprovante de residéncia, do RG e do CPF do Devedor; e (2) do DUT do veiculo dado em garantia.

0 processo de origina¢do dos Direitos Creditdrios Cedidos e a Politica de Crédito adotada pela Cedente na
concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia encontram-se descritos no anexo IIl ao
Regulamento.

A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo pagara a Cedente o Preco de Aquisicdo equivalente ao
valor de face dos Direitos Creditérios, eventualmente deduzido de desconto, conforme previsto no
Contrato de Cessio.

Apobs a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Cedente instruird o Agente de Recebimento a
direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos diretamente para conta
corrente de titularidade do Fundo.

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranga nos
termos da Politica de Cobranga, constante do anexo IV ao Regulamento e da se¢do “Direitos Creditérios”,
sob o titulo “Cobranca dos Direitos Creditorios, Inclusive Inadimplidos”, do presente Prospecto.

Critérios de Elegibilidade

Sem prejuizo das Condi¢des de Cessdo, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que
atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditérios:

(a) ndo possuir data de vencimento posterior a 90 (noventa) dias antes da data prevista para o
resgate das Cotas Seniores, conforme informada no Suplemento das Cotas Seniores;

(b) o respectivo Devedor deve estar adimplente com relacdo a quaisquer Direitos Creditdrios
Cedidos, conforme conciliacdo realizada pelo Custodiante;

()] na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios
a serem adquiridos, o valor total de Direitos Creditérios Cedidos contra um mesmo Devedor ndo
podera ser superior ao menor dos seguintes valores contabeis: (1) R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais); ou (2) o equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) do Patriménio Liquido;

(d) na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios
a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos, cuja garantia seja de um mesmo
segmento, devera respeitar os seguintes limites minimos de concentracdo com relacdo a carteira
de Direitos Creditorios Cedidos:
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(D Motocicletas: 5% (cinco por cento);

(2) Veiculos Leves: 55% (cinquenta e cinco por cento); e
(3) Veiculos Pesados: 15% (quinze por cento); e
(e) na Data de Oferta de Direitos Creditdrios, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios

a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos, cuja garantia seja de um mesmo
segmento, devera respeitar os seguintes limites maximos de concentragido com relacdo a carteira
de Direitos Creditérios Cedidos:

(D) Motocicletas: 15% (quinze por cento);
(2) Veiculos Leves: 80% (oitenta por cento); e
3) Veiculos Pesados: 30% (trinta por cento).

0 enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade
sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessao.

Observados os termos e as condi¢des do Regulamento e deste Prospecto, a verificagdo pelo Custodiante do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer Condicdo de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo
pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensio, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou
dolo.

Condicoes de Cessdo

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender
as seguintes Condicdes de Cessdo, com relagdo a respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(a) ser cedidos pela Cedente e originados da concessao de Financiamento ou de Crédito Pessoal com
Garantia pela Cedente a seus clientes, em ambos os casos garantidos pela alienacdo fiduciaria dos
respectivos veiculos, devidamente registrada no Sistema Nacional de Gravame - SNG, em favor da
Cedente, remunerados com base em taxas de juros prefixadas e que tenham prazo original de até
48 (quarenta e oito) meses, sendo que os Devedores (1) devem ter sido submetidos a avaliagdo de
crédito da Cedente; e (2) devem ter cadastro junto a Cedente;

(b) ser representados por cédulas de crédito bancario;

()] ndo ser oriundos da concessdo de Crédito Pessoal com Garantia, cuja garantia consista na
alienacao fiduciaria de Motocicleta;

(d) nao se encontrar o Devedor inadimplente no cumprimento de suas obrigagdes perante a Cedente,
ou seja, ndo apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante a Cedente;

(e) ser Direitos Creditérios enquadrados na Politica de Crédito;

) ter sido originados apds setembro de 2009;

(g) ter sido ofertados, ao Fundo, pelo Prego de Aquisicdo calculado conforme definido no Contrato de
Cessao;

(h) na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios

a serem adquiridos, a idade média dos veiculos dados em garantia dos Direitos Creditérios
Cedidos ndo devera ultrapassar os limites abaixo:
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(D Motocicletas: 5 (cinco) anos;

(2) Veiculos Leves: 20 (vinte) anos; e
3) Veiculos Pesados: 30 (trinta) anos;
)] na Data de Oferta de Direitos Creditoérios, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios

a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos correspondentes a cédulas de crédito
bancario com mais de 36 (trinta e seis) parcelas (conforme nimero original de parcelas da
respectiva cédula de crédito bancario) nio podera ser superior a 75% (setenta e cinco por cento)
do total de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

§)] a cada cessdo, o Loan to Value médio do Lote de Direitos Creditérios devera ser verificado e
somente serdo elegiveis os Direitos Creditoérios que, calculando-se pro forma, garantam a
manutencdo do Loan to Value médio da carteira de Direitos Creditérios Cedidos em no maximo
70% (setenta por cento); e

(k) os Direitos Creditérios decorrentes de um mesmo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia
devem corresponder sempre a parcelas consecutivas da respectiva cédula de crédito bancario,
sendo certo que todas as parcelas com data de vencimento entre a Data de Aquisi¢do e Pagamento
e a data de vencimento final da respectiva cédula de crédito bancario, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto, deverdo ser objeto da cessao.

Para fins do calculo do Loan to Value, conforme disposto na alinea (j) acima, o valor da garantia sera definido,
a critério da Cedente, com base na Tabela Molicar, na tabela divulgada pela Fundacao Instituto de Pesquisas
Economicas - FIPE ou no site da WebMotors. Em nenhuma hipétese, o valor da garantia definido podera
apresentar discrepancia (para mais ou para menos) superior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por
cento) do valor indicado na Tabela Molicar. O resultado da divisdo do valor contabil da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos pelo valor total dos veiculos dados em garantia sera o Loan to Value médio da carteira de
Direitos Creditdrios Cedidos e devera ser informado mensalmente pela Cedente a Administradora.

A verificacdo quanto ao atendimento das Condi¢cdes de Cessdo sera feita pela Cedente, a qual confirmara
tal enquadramento, previamente a cada cessao, a Administradora e ao Custodiante.

Adicionalmente a verificagio pela Cedente descrita acima, o Verificador das Condi¢cées de Cessdo
verificara, previamente a cada cessdo, o cumprimento das Condigdes de Cessao, conforme procedimentos
descritos nos anexos II e VII ao Regulamento, e elaborard relatério a ser encaminhado para a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente.

Caso se apure, conforme procedimentos de verificagdo das Condi¢des de Cessdo descritos no anexo VII ao
Regulamento (utilizando-se, conforme o caso, a metodologia para amostragem descrita no anexo II ao
Regulamento), em qualquer cessdo, que volume estimado igual ou superior a 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) dos Direitos Creditérios que integram determinado Lote de Direitos Creditérios
apresenta irregularidade no atendimento as Condi¢des de Cessdo, ficard vedada a cessdo ao Fundo da
totalidade dos Direitos Creditorios que compoem o Lote de Direitos Creditérios em questdo.

Direitos Creditorios Elegiveis

O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, verificados entre as respectivas Datas de Oferta de Direitos
Creditérios e Datas de Aquisi¢cdo e Pagamento, nos termos do Regulamento.

O Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditérios devidos por Devedor que esteja inadimplente no
cumprimento de qualquer de suas obriga¢des (a) perante o Fundo (conforme Critério de Elegibilidade
previsto na alinea (b) do titulo “Critérios de Elegibilidade” acima); ou (b) perante a Cedente (conforme
Condicdo de Cessdo prevista na alinea (d) do titulo “Condi¢des de Cessdo” acima). Adicionalmente, em
nenhum caso, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, nao se enquadrando em
qualquer das hipéteses previstas no artigo 12 da Instrugdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto, o Fundo somente ird adquirir Direitos
Creditdrios durante o Periodo de Caréncia, observados os Volumes Mensais de Aquisi¢do, sendo vedada a
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aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo apds o término do Periodo de Caréncia, observado o
disposto abaixo.

Excepcionalmente, serd permitida a aquisicio de Direitos Creditérios pelo Fundo, apds o término do
Periodo de Caréncia, em montante necessario para atingir o Volume Mensal de Aquisi¢do relativo ao
ultimo més do Periodo de Caréncia.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM n2 356/01 e nao consubstanciando Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢cdes de Cessdo, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo descritas e apresentadas na se¢do “Direitos Creditérios”, sob o titulo
“Caracteristicas dos Direitos Creditérios”, do presente Prospecto.

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, a Gestora
adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos dos artigos 20 e seguintes do
Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento. A Gestora exercera o
direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos
Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus melhores esforcos para votar
favoravelmente as deliberacdes que entender serem benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas. O
inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no
seguinte site: www.oliveiratrust.com.br.

A Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, processo decisério e quais serio as matérias relevantes e obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdoes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares os direitos de voto.

Gerenciamento de Riscos

Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no Regulamento e neste
Prospecto, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagido atipica nos mercados de
atuagio. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
Seniores e nas Cotas Subordinadas Mezanino estd exposto, conforme indicados na clausula 9 do
Regulamento e na se¢do “Fatores de Risco” do presente Prospecto.

Os riscos a que o Fundo esta exposto e o cumprimento da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo sdo monitorados por areas de gerenciamento de risco e de compliance
da Administradora e da Gestora, separadas das areas de gestdo. As areas de gerenciamento de risco da
Administradora e da Gestora utilizam modelos de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o
nivel maximo de exposi¢do a risco.

Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nio ha
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Ordem de Aplicacdo dos Recursos

Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:
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(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel;

(b) se durante o Periodo de Caréncia, caso o montante de aquisicdo de Direitos Creditérios relativo ao
respectivo més seja inferior ao Volume Mensal de Aquisi¢ao, aquisicdo de Direitos Creditdrios até
que se atinja o Volume Mensal de Aquisicdo relativo ao respectivo més; e

(© aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, a Administradora dever3, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,
e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(9] constituicao da Reserva de Caixa;
(d) pagamento da Remuneracdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulagio, limitada ao

Limite Superior de Remuneracio Sénior;

(e) pagamento da Amortizacdo do Principal Sénior, limitada a Meta de Amortizagdo de Principal
Sénior;
() pagamento da Remuneragdo Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacdo, limitada ao Limite Superior de Remuneracdo Mezanino e observado que, considerado
pro forma o pagamento da Remunera¢do Mezanino, a Relagdo Minima ndo fique desenquadrada;

(g) constituicdo da Reserva de Pagamento com relacdo as Cotas Seniores;

(h) pagamento da Amortizacdo do Principal Mezanino, limitada a Meta de Amortizacdo de Principal
Mezanino e observado que, considerado pro forma o pagamento da Amortizacdo do Principal
Mezanino, a Relagdo Minima ndo fique desenquadrada;

8] constituicdo da Reserva de Pagamento com relagao as Cotas Subordinadas Mezanino;

§)] se durante o Periodo de Caréncia, aquisicao de Direitos Creditérios até que se atinja o Volume
Mensal de Aquisicao relativo ao respectivo més;

k) pagamento da Amortizag¢do Extraordinaria; e
M aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Administradora dever3,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira
do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte ordem,
conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(© constituicdo da Reserva de Caixa;
(d) pagamento da Remuneracdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulagdo, limitada ao

Limite Superior de Remuneragdo Sénior;
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(e) pagamento da Amortizagdo do Principal Sénior;

£ pagamento da Remuneracdo Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, limitada ao Limite Superior de Remuneracdo Mezanino; e

(g) pagamento da Amortiza¢do do Principal Mezanino.
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COTAS DO FUNDO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

70



Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada
classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da
Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas,
despesas e prazos, bem como direitos de voto.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depositos em nome de seus respectivos titulares junto
ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésitos em seu nome.

Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).
Classes de Cotas

As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores serdo emitidas em uma tnica série e as Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) 1
(uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Janior.

Cotas Seniores
0 Fundo emitird uma tnica série de Cotas Seniores.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Apos a respectiva Data de Subscricido Inicial, as Cotas Seniores terdo seu valor unitario apurado na forma
da clausula 15 do Regulamento e do titulo “Valorizacido das Cotas Seniores” desta sec¢do “Cotas do Fundo”.

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e
deste Prospecto, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

Apods a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor unitario
apurado na forma da clausula 15 do Regulamento e do titulo “Valorizagio das Cotas Subordinadas
Mezanino” desta se¢do “Cotas do Fundo”.

Pagamento da Remuneracdo Sénior e Amortizacio do Principal Sénior

Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a Remuneracio Sénior, em
moeda corrente nacional, observado o Limite Superior de Remuneragdo Sénior, nos termos da clausula 15
do Regulamento e do titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores” desta se¢do “Cotas do Fundo”, e de acordo
com a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas
do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagdo dos Recursos”, do presente Prospecto.

Se o patrim6nio do Fundo permitir e observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 17
do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do
presente Prospecto, em cada Data de Pagamento, serd também realizada a Amortizacdo do Principal
Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto abaixo.

A Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, sera limitada ao valor dos
recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de Pagamento, observada a
ordem de aloca¢do de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagdo dos Recursos”, do presente Prospecto, dividido pelo nimero de
Cotas Seniores em circulagio.

Enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, a Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em
cada Data de Pagamento, também serd limitada a Meta de Amortizacdo de Principal Sénior.
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A Meta de Amortizagdo de Principal Sénior sera (a) R$0,00 (zero), durante o Periodo de Caréncia; e (b)
apods o término do Periodo de Caréncia, a diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior; e (2) o produto entre (i) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores antes da
realizacdo de qualquer Amortizacdo do Principal Sénior; e (ii) a Razdo de Decaimento dos Direitos
Creditdrios. A Meta de Amortizacdo de Principal Sénior correspondera ao valor maximo a ser pago a titulo
de Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, enquanto a Amortizag¢ao
Pro Rata estiver em curso.

Para melhor compreensdo do método de pagamento da Remuneragido Sénior e Amortiza¢do do Principal
Sénior, o investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

Pagamento da Remuneracido Mezanino e Amortizacdo do Principal Mezanino

Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd paga a Remuneragdo Mezanino, em
moeda corrente nacional, observado o Limite Superior de Remuneragdo Mezanino, nos termos da clausula
15 do Regulamento e do titulo “Valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino” desta se¢do “Cotas do
Fundo”, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na
sec¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto.

Se o patrimo6nio do Fundo permitir e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 17
do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagido dos Recursos”, do
presente Prospecto, em cada Data de Pagamento, serd também realizada a Amortizacdo do Principal
Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o disposto abaixo.

A Amortizagdo do Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, sera
limitada ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de
Pagamento, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na
sec¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacido dos Recursos”, do presente Prospecto,
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio.

Enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, a Amortizacdo do Principal de cada Cota Subordinada
Mezanino, em cada Data de Pagamento, também serd limitada a Meta de Amortizacdo de Principal
Mezanino.

A Meta de Amortizagdo de Principal Mezanino sera (a) R$0,00 (zero), durante o Periodo de Caréncia; e (b)
ap6s o término do Periodo de Caréncia, a diferenga entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Anterior; e (2) o produto entre (i) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino antes da realizacdo de qualquer Amortizagdo do Principal Mezanino; e (ii) a
Razao de Decaimento dos Direitos Creditérios. A Meta de Amortizagio de Principal Mezanino
correspondera ao valor maximo a ser pago a titulo de Amortiza¢do do Principal de cada Cota Subordinada
Mezanino, em cada Data de Pagamento, enquanto a Amortizacao Pro Rata estiver em curso.

Para melhor compreensio do método de pagamento da Remuneracdo Mezanino e Amortizacdo do
Principal Mezanino, o investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

Visdo Geral do Processo de Amortizacao Pro Rata

Para fins explicativos, segue abaixo visdo geral do processo de Amortizacdo do Principal, enquanto a
Amortizacdo Pro Rata estiver curso, elaborada a partir do disposto na clausula 16 do Regulamento e nos
titulos “Pagamento da Remuneragdo Sénior e Amortizagdo do Principal Sénior” e “Pagamento da
Remunerac¢ido Mezanino e Amortizagio do Principal Mezanino” acima.

A limitacdo da Amortizacdo do Principal Sénior e da Amortizagdo do Principal Mezanino a Meta de
Amortizacdo de Principal Sénior e a Meta de Amortizacdo de Principal Mezanino, respectivamente,
vigentes enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, visa a compatibilizar os pagamentos da
Amortizacdo do Principal com a Razado de Decaimento dos Direitos Creditérios, sempre observada a
ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacido dos Recursos”, do presente Prospecto.
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A Razdo de Decaimento dos Direitos Creditorios reflete a queda do principal verificada nos Direitos
Creditorios Cedidos, mensalmente, a qual pode ocorrer em virtude de (a) pré-pagamentos; (b)
amortizagdes; (c) provisdes para perdas; e (d) perdas.

A sequéncia de relagdes abaixo ilustra os calculos da Razao de Decaimento dos Direitos Creditérios, da
Meta de Amortizacdo de Principal e da evolugdo do Valor Principal de Referéncia, referentes ao més “i” e
as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, no periodo em que Amortizagdo
Pro Rata esteja em curso e o Periodo de Caréncia ja tenha sido encerrado, observada a ordem de alocagédo
de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na se¢io “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo

“Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto:

x . PrincipalDC;
RazaoDecaimentoDC;=

PrincipalDC,, .

MetaDeAmortizacdo,; = PrincipalCotas;  — PrincipalCotas, . ancia X RazdoDecaimentoDC;

PrincipalCotas;., = PrincipalCotas;- MetaDeAmortizagéo;

onde:

RazdoDecaimentoDC; = Razdo de Decaimento dos Direitos Creditorios, referente ao més “i”;
PrincipalDC; = Principal dos Direitos Creditorios, referente ao més “i”;

PrincipalDCpase = Principal Base dos Direitos Creditorios;

MetaDeAmortizacdo; = Meta de Amortizacdo de Principal Sénior ou Meta de Amortizacdo de
Principal Mezanino, conforme o caso, referente ao més “i”;

PrincipalCotasi.1 = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior ou Valor Principal de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior, conforme o caso;

PrincipalCotas eferencia = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores antes da realizacdo de
qualquer Amortizagio do Principal Sénior ou Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino antes da realizacdo de qualquer Amortizagcdo do Principal Mezanino,
conforme o caso; e

PrincipalCotas; = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores ou Valor Principal de

“wsn

Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, referente ao més “i”.

w:n

Sendo certo que todas as defini¢des acima, (a) quando referentes ao més “i”, correspondem aos
valores determinados com relagdo a Data de Verificacdo do més “i”; e (b) quando referentes a
determinada classe de Cotas, aplicam-se as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino,

conforme o caso.

A figura a seguir ilustra o processo de Amortizacdo do Principal Sénior e de Amortizagdo do Principal
Mezanino, enquanto a Amortiza¢do Pro Rata estiver curso:

N

T

Principal
Periodo de Caréncia de ryy ——Agregado dos Sénior —— Subordinada
Juros (3 meses) P'i& P-ngzo Direitos Creditorios Mezanino
L I )
T T
Periodo de Caréncia de Principal (18 Periodo de Amortizag&o de Juros e Principal da
meses) Carteira de Direitos Creditdrios
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Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas Seniores sera de 60 (sessenta) meses.
As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracdo da Classe, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do
Regulamento e deste Prospecto.

Contando-se a partir da Data de Subscrig¢do Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino sera de 60
(sessenta) meses. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas até a ultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo da Classe, pelo seu
respectivo valor calculado nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Caso as respectivas tltimas Datas de Pagamento ndo sejam Dias Uteis, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino serdo resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

Sem prejuizo do disposto acima, sera realizada a amortizagdo integral das Cotas, observada a ordem de
alocagdo dos recursos do Fundo prevista no item 17.3 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagdo dos Recursos”, do presente Prospecto, caso seja verificada, em
determinada Data de Pagamento, pelo menos uma das seguintes condigdes:

(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores seja inferior a 5% (cinco por cento) do Valor do Principal
das Cotas Seniores no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao término do Periodo de Caréncia;

(b) o Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino seja inferior a 5% (cinco por cento) do
Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao
término do Periodo de Caréncia;

(9] referida Data de Pagamento seja posterior a Data de Pagamento do 572 (quinquagésimo sétimo)
més ap6s a primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo (inclusive);

(d) a Razdo de Garantia Sénior esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia Sénior; ou

(e) a Razdo de Garantia Publica esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia Publica.

Procedimentos de Integralizacdo, Amortizacdo e Resgate

Em cada data de subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
Investidores Autorizados, as seguintes condi¢cdes devem estar atendidas, considerando-se pro forma a
subscricdo e a integralizacdo a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Coordenador
Lider:

(a) a Razao de Garantia Sénior ndo pode ser superior a Meta de Principal Sénior, equivalente a 72%
(setenta e dois por cento);

(b) a Razdo de Garantia Publica ndo pode ser superior a Meta de Principal Publico, equivalente a
84,5% (oitenta e quatro inteiros e cinco décimos por cento); e

()] o Fundo deve ter contratado, junto a Instituicdes Autorizadas, o Cap de Taxas de Juros em relacdo
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino a serem subscritas e integralizadas, nos
termos do anexo VI ao Regulamento.

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em cada data de
subscrigdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, poderdo ser emitidas
Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo, para subscricdo pela Cedente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva

integralizacdo.

Para fins do disposto acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis
horas), sera utilizado o valor da Cota Sénior ou da Cota Subordinada Mezanino em vigor no dia; e (b) caso
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os recursos sejam entregues pelo investidor apés as 16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da
Cota Sénior ou da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util subsequente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
por meio (a) da CETIP, caso as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino estejam custodiadas na
CETIP; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, débito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Para o calculo do nimero de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a que tem direito o
investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplica¢io inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

E admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o Cotista devera assinar o
boletim de subscricao, atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da assinatura do
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua condicdo de
Investidor Autorizado. No ato de subscri¢ao, o investidor devera indicar, conforme o caso, o representante
responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora e pelo
Custodiante, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo

endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar, a
Administradora, a alteragdo de seus dados cadastrais.

Os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdo do Principal serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser
realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos na hipétese de liquidagdo do
Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas até a ultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracao da Classe, pelo seu
respectivo valor contabil. Caso a respectiva data de resgate ndo seja um Dia Util, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino serio resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

Sem prejuizo do disposto acima, sera realizada a amortizagdo integral das Cotas, observada a ordem de
alocacdo dos recursos do Fundo prevista no item 17.3 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagcdo dos Recursos”, do presente Prospecto, caso seja verificada, em
determinada Data de Pagamento, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores seja inferior a 5% (cinco por cento) do Valor do Principal
das Cotas Seniores no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao término do Periodo de Caréncia;

(b) o Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino seja inferior a 5% (cinco por cento) do
Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao

término do Periodo de Caréncia;

(© referida Data de Pagamento seja posterior a Data de Pagamento do 572 (quinquagésimo sétimo)
meés apo6s a primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo (inclusive);

(d) a Razdo de Garantia Sénior esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia Sénior; ou

(e) a Razdo de Garantia Publica esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia Publica.
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Registro para Distribuicao e Negociacdo das Cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no
Médulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela CETIP.

Caberj, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secunddrio, assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Classificacdo de Risco das Cotas Seniores

As Cotas Seniores obtiveram a classificagcdo preliminar de risco AA(exp)sf(bra) na Escala Nacional Brasil,
conferida pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme relatério constante do anexo I ao presente
Prospecto.

Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino obtiveram a classificacao preliminar de risco A(exp)sf(bra) na Escala
Nacional Brasil, conferida pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme relatério constante do anexo II
ao presente Prospecto.

Valorizac¢ao das Cotas Seniores

Desde que o Patrimonio Liquido assim permita, as Cotas Seniores serdo valorizadas em cada Data de
Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento. A valorizagdo das Cotas
Seniores ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores, sendo que a
ultima valorizagdo ocorrerd na data de resgate das Cotas Seniores.

Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisao do Patrim6nio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou
(b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores, determinado de acordo com o disposto abaixo:
(D na Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Seniores, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas

Seniores serd o Valor Unitario de Emissio, equivalente a R$1.000,00 (mil reais);

(2) em cada Data de Calculo subsequente que nao seja uma Data de Pagamento, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido; ou

(3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores
correspondera a diferenca entre (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores
Corrigido Antes da Amortizacdo; e (ii) o montante referente a Remuneragdo Sénior e a
Amortizagdo do Principal Sénior, efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

Para efeito deste Prospecto, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores sera determinado de
acordo com o disposto abaixo:

(a) na Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Seniores, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores serd o Valor Unitario de Emissdo, equivalente a R$1.000,00 (mil reais);

(b) em cada Data de Calculo subsequente que nio seja uma Data de Pagamento, o Valor Principal de
Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior; ou
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(© em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores correspondera a
diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior; e (2) o montante
referente a Amortiza¢do do Principal Sénior, efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

O Limite Superior de Remunerag¢do Sénior correspondera ao valor maximo da Remuneracdo Sénior em
cada Data de Pagamento, e sera determinado como a diferenca entre (a) o Valor Unitario de Referéncia
das Cotas Seniores Corrigido Antes da Amortizacdo; e (b) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior.

Para melhor compreensido do método de valorizagdo alvo das Cotas Seniores, o investidor deve ler o anexo
VIII ao presente Prospecto.

O procedimento de valorizacdo das Cotas Seniores aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem como
critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Valorizac¢ao das Cotas Subordinadas Mezanino

Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas em
cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento. A
valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricio
Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a tltima valorizacdo ocorrera na data de resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que tal
valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,
pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, determinado de acordo com o
disposto abaixo:

(D na Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor Unitario de Emissao,
equivalente a R$1.000,00 (mil reais);

(2) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Corrigido; ou

(3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino correspondera a diferenca entre (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido Antes da Amortizagdo; e (ii) o montante referente a
Remunera¢do Mezanino e a Amortizacdo do Principal Mezanino, efetivamente pago na
respectiva Data de Pagamento.

Para efeito deste Prospecto, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera
determinado de acordo com o disposto abaixo:

(a) na Data de Subscricdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Principal de Referéncia
das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor Unitario de Emissio, equivalente a R$1.000,00
(mil reais);

(b) em cada Data de Célculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, o Valor Principal de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor Principal de Referéncia das Cotas

Subordinadas Mezanino Anterior; ou

(© em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino
corresponderd a diferenga entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas
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Mezanino Anterior; e (2) o montante referente a Amortizacdo do Principal Mezanino,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

O Limite Superior de Remuneragido Mezanino correspondera ao valor maximo da Remunera¢do Mezanino
em cada Data de Pagamento, e serd determinado como a diferenca entre (a) o Valor Unitario de Referéncia
das Cotas Subordinadas Mezanino Corrigido Antes da Amortizacado; e (b) o Valor Principal de Referéncia
das Cotas Mezanino Anterior.

Para melhor compreensido do método de valorizagdo alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor
deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

O procedimento de valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Simulacdo da Valorizacdo, do Pagamento da Remuneracido e Amortizacdo do Principal e do Resgate
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Foi realizada, observadas as disposicdes das clausulas 15 e 16 do Regulamento, simula¢ido da valorizagao,
do pagamento da Remuneracao e Amortizacdo do Principal e do resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Referida simulacdo buscou exemplificar as férmulas previstas no Regulamento, para facilitar a compreensao,
pelos Investidores Autorizados, das variaveis descritas. Esses exemplos foram elaborados a partir de 3 (trés)
cenarios diferentes, quais sejam: (a) valorizacdo e pagamento da Remunerag¢ido e Amortizacdo do Principal
durante o Periodo de Caréncia; (b) valorizacdo e pagamento da Remuneracgido e Amortizagdo do Principal
ap6s o Periodo de Caréncia; e (c) valorizagdo e pagamento da Remuneracdo e Amortizagdo do Principal
durante a Amortizacdo Sequencial, todos os 3 (trés) calculados sob 3 (trés) hipdteses distintas, sendo, de
forma geral, 1 (uma) hipo6tese mais benéfica e 2 (duas) hip6teses mais severas.

Os resultados dessa simulacdo foram divididos, entdo, em dois blocos: (a) um referente a situagido
imediatamente anterior ao pagamento da Remunerac¢do e Amortiza¢do do Principal; e (b) outro referente
a situacdo imediatamente posterior ao pagamento da Remuneracdo e Amortizagio do Principal.

A simulacdo referida acima se encontra no anexo VIII ao presente Prospecto, cuja leitura é recomendada
ao investidor.

Regras de Movimentacio

Emissdo e Distribui¢do de Cotas

Apo6s a presente emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, ndo sera permitida nova
emissdo e colocacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, salvo se previamente aprovada
em Assembleia Geral.

E admitida a emissdo e colocagdo de Cotas Subordinadas Jinior, a qualquer tempo, a critério da
Administradora.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente podem ser colocadas por instituicdo
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios.

Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso a
totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas nido seja colocada
no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme serd exercida pelos
Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto e no Contrato de Distribuigao.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagio Minima admitida entre o Patriménio Liquido

e o somatorio do valor das Cotas Seniores em circulagdo, equivalente a 110% (cento e dez por cento), deve
ser mantida.
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Taxas

O Fundo pagara a Taxa de Administracdo, calculada nos termos da clausula 6 do Regulamento e da secao
“Prestadores de Servicos”, sob o titulo “Remunerac¢do da Administradora”, do presente Prospecto.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

Reservas
Reserva de Pagamento

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, sera
constituida, a partir do 22 (segundo) més, inclusive, a contar da primeira Data de Subscri¢do Inicial do
Fundo, Reserva de Pagamento, em Disponibilidades e em Direitos Creditdrios Cedidos, a ser calculada
diariamente pela Administradora, para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de
Remunera¢do e de Amortizacdo do Principal, referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, de acordo com o procedimento descrito a seguir.

A Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades sera igual ao somatdrio dos valores de D, conforme
definido abaixo, em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso. A Meta de
Reserva de Pagamento em Disponibilidades sera determinada através da soma dos valores de D1, D2, D3 e Dy,
conforme definidos abaixo. Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso e exclusivamente durante o Periodo
de Refor¢o de Reserva de Pagamento, os valores correspondentes a Ds e Ds, conforme definidos abaixo,
também serdo somados aos valores de D4, D2, D3 e D4 para composicdo da Meta de Reserva de Pagamento em
Disponibilidades.

A parcela da Reserva de Pagamento composta por Direitos Creditérios Cedidos devera corresponder a
soma de DCgq, DCq+1, DCg+2, € DCys3, conforme definidos abaixo.

Para efeito da composi¢do da Reserva de Pagamento prevista acima, serdo considerados:

D, = valor utilizado para determinar as parcelas da Reserva de Pagamento a serem mantidas pelo
Fundo em Disponibilidades, com relacdo as Datas de Pagamento contidas no intervalo Tn, sendo:

D6 = 0,25%AP¢, com relacao ao intervalo Te;
Ds = 0,25*APs, com relagdo ao intervalo Ts;
D4 = 0,25%AP4, com relagdo ao intervalo Ty;
D3 = 0,50*AP3, com relagio ao intervalo Ts;
D2 = 0,75*AP;, com relacdo ao intervalo T; e
D; =1,00*AP1, com relacao ao intervalo Tj;

Tn = intervalo contado da data de calculo da Reserva de Pagamento até a Data de Pagamento g,
conforme abaixo:

T¢ = de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) dias;
Ts = de 46 (quarenta e seis) a 90 (noventa) dias;

T4 =de 31 (trinta e um) a 45 (quarenta e cinco) dias;
T3 = de 16 (dezesseis) a 30 (trinta) dias;

T, = de 6 (seis) a 15 (quinze) dias; e

T1 = abaixo de 6 (seis) dias;

AP, = quantia referente aos pagamentos da Remunerac¢do e da Amortizacdo do Principal nas Datas
de Pagamento contidas no intervalo Ty;

q = indice das Datas de Pagamento imediatamente posteriores a data de calculo da Reserva de
Pagamento, conforme defini¢des a seguir;

DC,; = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre a data de céalculo da Reserva de
Pagamento e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g, a serem mantidos pelo Fundo
para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que DCy correspondera a 150% (cento e
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cinquenta por cento) do maior valor entre (a) zero; e (b) a diferenca entre (1) a Amortizagdog; e
(2) asoma de Dy, D; e D3;

DCqy+1 = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a Data de Pagamento q
e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+1, a serem mantidos pelo Fundo para
atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que DCg4:1 correspondera a 150% (cento e
cinquenta por cento) do maior valor entre (a) zero; e (b) a diferenca entre (1) o produto entre (i)
a Amortizagdog.1; e (ii) 1/2 (um meio); e (2) Dy;

DCqy:2 = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a Data de Pagamento
g+1 e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+2, a serem mantidos pelo Fundo, durante
o Periodo de Reforco de Reserva de Pagamento, para atender a Reserva de Pagamento; sendo
certo que DCy:2 correspondera a 150% (cento e cinquenta por cento) do maior valor entre (a)
zero; e (b) a diferenca entre (1) o produto entre (i) a Amortizagdog.2; e (ii) 1/3 (um terc¢o); e (2)
Ds;

DCqy:3 = Direitos Creditdérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a Data de Pagamento
g+2 e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+3, a serem mantidos pelo Fundo, durante
o Periodo de Reforco de Reserva de Pagamento, para atender a Reserva de Pagamento; sendo
certo que DCq:3 corresponderd a 150% (cento e cinquenta por cento) do maior valor entre (a)
zero; e (b) a diferenga entre (1) o produto entre (i) a Amortizagdog.s3; e (ii) 1/3 (um terco); e (2)
D6; e

Amortizagdo, = quantia a ser paga pelo Fundo como Remuneracao e Amortizacdo do Principal,
conforme o caso, na Data de Pagamento de indice g, utilizando-se, para fins desse calculo, o
disposto abaixo.

O valor total da Reserva de Pagamento devera ser igual a soma de (a) a Amortizacdo,; (b) o produto entre
(1) 1/2 (um meio); e (2) a Amortizagdog.1; e (c) durante o Periodo de Refor¢o de Reserva de Pagamento, o
produto entre (1) 1/3 (um terco); e (2) a soma de (i) Amortiza¢aog.; e (ii) Amortizagdog.s.

Exclusivamente para fins do disposto acima:

(a) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Remuneracio, na Data de Pagamento g, a
quantia resultante da aplicacdo da Meta de Remunerac¢do Sénior ou da Meta de Remuneragio
Subordinada, conforme o caso, sobre o Valor do Principal relativo as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, apurado na Data de Pagamento imediatamente anterior
a data de calculo da Reserva de Pagamento, ou, se previamente a primeira Data de Pagamento, na
Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe; e

(b) considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de Amortizacdo do Principal, nas Datas de
Pagamento posteriores a respectiva data de calculo da Reserva de Pagamento, a quantia
correspondente a 1/24 (um inteiro e vinte e quatro avos) do Valor do Principal relativo as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, apurado 30 (trinta) dias antes do
inicio de qualquer amortizacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.

Para fins do disposto na alinea (a) acima, quando o calculo da Meta de Remuneracio Sénior e da Meta de
Remunerag¢do Subordinada considerar datas futuras, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais
recente Taxa DI disponivel.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto acima, a Administradora
devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios, se for o caso, com vistas a recomposi¢io da
Reserva de Pagamento.

Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora, de
que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando apenas um

objetivo a ser perseguido.

0 disposto acima ndo se aplica caso esteja em curso a Amortizacdo Sequencial.
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Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Caixa

A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste,
desde a primeira Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e
Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos
encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao.

Adicionalmente, a Administradora devera constituir e manter, exclusivamente com recursos do Fundo, a
Reserva de Caixa, mantendo no minimo 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido em moeda corrente
nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, desde a primeira Data de Subscricao Inicial
até a liquidacao do Fundo, ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e na Reserva de Caixa ndo poderao ser
utilizadas na constituicdo da Reserva de Pagamento.

A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, observado que,
até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das
Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de pagamento,
devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e os encargos
referentes a 2 (dois) meses de atividade do Fundo.

Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de Caixa deixar de atender ao respectivo
limite de enquadramento descrito acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar
todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para sua recomposic¢ao.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a utilizacdo da
metodologia referida abaixo.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos do Custodiante.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos
Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observando-se sempre o disposto na
Instrugdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011. Em nenhuma hipétese, o valor dos Direitos Creditdrios
podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva Taxa de Desconto utilizada para
definicao do Precgo de Aquisic¢do.

As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros serdo
efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a metodologia descrita no anexo X ao
presente Prospecto e a Instrugdo CVM n? 489/11, e informadas ao Custodiante.

O Patriménio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos
Creditdrios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo
Custodiante, nos termos descritos na cldusula 15 do Regulamento e nos titulos “Valorizagdo das Cotas
Seniores” e “Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino” desta se¢do “Cotas do Fundo” e de acordo
com as disposi¢des regulamentares pertinentes.

Reforcos de Crédito e Outras Garantias

0 Fundo nio conta com garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Nao obstante, o Fundo apresenta determinadas caracteristicas que podem ser entendidas como reforcos
de crédito, as quais indicamos abaixo:
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

(8)

os métodos de pagamento da Remuneragao Sénior e Amortizagao do Principal Sénior, assim como
da Remuneracdo Mezanino e Amortizacdo do Principal Mezanino, descritos na clausula 16 do
Regulamento e na secdo “Cotas do Fundo”, sob os titulos “Pagamento da Remuneracdo Sénior e
Amortizacdo do Principal Sénior” e “Pagamento da Remuneracdo Mezanino e Amortizacdo do
Principal Mezanino”, do presente Prospecto, que visam a mitigar o risco de descasamento dos
ativos e dos passivos do Fundo;

a ordem de aplicacao dos recursos, especialmente no caso de a Amortizacdo Sequencial estar em
curso, estabelecida na clausula 17 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, deste Prospecto;

a Meta de Principal Sénior e a Meta de Principal Publico, utilizadas, de forma complementar a
observancia do enquadramento da Relagdo Minima, como parametro para estabelecer niveis
minimos de subordinacdo em cada subscricio de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme a secdo “Condi¢des da Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino”, e a secdo “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Procedimentos de Integralizacdo, Amortizacdo e Resgate”, do presente Prospecto;

o fluxo operacional das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo, descrito no anexo VII ao
Regulamento e, de forma sucinta, na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Fluxograma da
Securitizagdo”, desde Prospecto, incluindo a verificagdo das Condi¢des de Cessao pelo Verificador
das Condicoes de Cessdo, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

a Taxa de Desconto utilizada para calculo do Preco de Aquisi¢do, conforme a se¢do “Direitos
Creditérios”, sob o titulo “Preco de Aquisicdo”, do presente Prospecto;

a contratacdo, junto a Instituicdes Autorizadas, do Cap de Taxa de Juros, observado o disposto no
anexo VI ao Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Composicdo e
Diversificacdo da Carteira do Fundo”, deste Prospecto; e

a contratacdo da Cedente como Agente de Cobrancga, para realizar a cobranc¢a dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, empregando os mesmos parametros adotados na cobranga dos
direitos de crédito de sua titularidade.

Adicionalmente, todos os Direitos Creditérios Cedidos sdo garantidos pela alienacdo fiduciaria dos
respectivos veiculos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura da secio “Fatores de
Risco” deste Prospecto.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a)

(b)
()
(d)
(e)

()

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;

alterar o Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o prazo de duragdo do Fundo;
deliberar sobre a substitui¢do da Administradora, da Gestora e do Custodiante;
eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

deliberar sobre a alteragao das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela maioria dos
Cotistas da respectiva classe;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragio, inclusive na hipétese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugio;
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(g) deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisdo, a liquidacdo, inclusive na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquida¢do Antecipada, ou a prorrogacdo do prazo de
duragao do Fundo; e

(h) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor Independente.

O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a comunicacdo aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e
interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fung¢des de representante dos Cotistas, nos termos acima, a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo na Cedente.

Procedimento de Convocacio

A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante andncio publicado no peridédico utilizado para
divulgacdo de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

A convocacido da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal
prazo da data de publica¢do do primeiro antncio ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anincio de segunda convocacdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com a publica¢do do antncio ou o envio da carta da primeira convocagao.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora, sendo
que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os antncios ou as cartas enderecadas aos
Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da
sede da Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer tempo, por
convocacdo da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco
por cento) do total das Cotas em circulacgao.

Instalacdo e Deliberacio

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as deliberagdes devem
ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a
cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto a seguir.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, as deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (c),

(f) e (g) do titulo “Competéncia” acima serdo tomadas, em primeira convocacgdo, pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.
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Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, ndo serdo
computados, pela Administradora, os votos desses Cotistas nas delibera¢des relativas as matérias
previstas na alinea (g) do titulo “Competéncia” acima, exclusivamente no que diz respeito a liquida¢ado do
Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagao
Antecipada.

Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia Geral, nos termos do titulo “Competéncia” acima,
estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo prévia de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberac¢des relativas a:

(a) alteragdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que afete qualquer
vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas Jtinior;

(b) alteracdo da clausula 10 do Regulamento, ou de qualquer outro item que afete a politica de
investimento, composicao e diversificagcdo da carteira do Fundo;

(9] alteracgdo das cldusulas 12 e 13 do Regulamento, ou de qualquer outro item que altere os Critérios
de Elegibilidade ou as Condi¢des de Cessao;

(d) altera¢do da Relacdo Minima;

(e) emissao de novas Cotas, ndo prevista no Regulamento;

i) alteragdo da clausula 15 do Regulamento, referente a valorizagido das Cotas;

(g) alteracdo da clausula 16 do Regulamento, referente ao pagamento de Remunerag¢do, Amortiza¢do

do Principal e resgate das Cotas;
(h) alteragdo da clausula 17 do Regulamento, referente a ordem de alocagao dos recursos do Fundo;

8] alteracdo da clausula 18 do Regulamento, referente a metodologia de avaliagdo dos ativos do
Fundo, do Patrimonio Liquido e das Cotas;

§)] alterac¢do da clausula 19 do Regulamento, referente a Assembleia Geral, inclusive no que concerne
aos direitos de voto de cada classe de Cotas e aos quéruns de deliberagao;

(k) alteracdo das clausulas 20 e 21 do Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou altere os
Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagdo Antecipada;

M alteragdo da clausula 22 do Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou aumente as
despesas e os encargos do Fundo;

(m) aprovacdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios; e

(n) alteragdo do anexo V ao Regulamento, ou de qualquer outro item que altere a metodologia de
calculo do Indice de Atraso e do Indice de Perda Acumulada.

Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus empregados.

Poderao comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes legais ou procuradores
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar de sua realizacdo.

A divulgacao referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado no periédico utilizado para

a divulgacao de informacgdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.
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Liquidacdo do Fundo

Eventos de Avaliacdao

Sao Eventos de Avaliagdo:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(8)
(h)

desenquadramento da Relagdo Minima, abaixo de 110% (cento e dez por cento), sem seu
restabelecimento no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;

verificagdo de:

(D Indice de Perda Acumulada, calculado conforme a metodologia constante do anexo V ao
Regulamento:

)] durante o 12 (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, superior a 7% (sete por
cento);

(i) durante o 22 (segundo) ano de funcionamento do Fundo, superior a 8,5% (oito
inteiros e cinco décimos por cento);

(iii) durante o 32 (terceiro) ano de funcionamento do Fundo, superior a 10% (dez por
cento); ou
(iv) apos o 42 (quarto) ano de funcionamento do Fundo, inclusive, até sua liquidacao,

superior a 11,5% (onze inteiros e cinco décimos por cento); ou

(2) indice de Atraso, calculado conforme a metodologia constante do anexo V ao
Regulamento:
)] para F = 60 (sessenta), ou seja, Direitos Creditérios com atraso entre 31 (trinta e

um) e 60 (sessenta) dias, superior a (A) 12% (doze por cento), durante os
primeiros 4 (quatro) meses de duragdo do Fundo, contados da primeira Data de
Subscrig¢ao Inicial do Fundo; e (B) 15% (quinze por cento), durante o restante do
prazo de duragdo do Fundo;

(i) para F = 120 (cento e vinte), ou seja, Direitos Creditérios com atraso entre 61
(sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias, superior a 10% (dez por cento); ou

(iii) para F = 180 (cento e oitenta), ou seja, Direitos Creditérios com atraso entre 121
(cento e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias, superior a 8,5% (oito inteiros e
cinco décimos por cento);

rebaixamento da respectiva classificagdo de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores ou as
Cotas Subordinadas Mezanino em 2 (dois) niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia
Classificadora de Risco;

descumprimento, pelo Agente de Recebimento, das obrigacdes definidas no respectivo contrato,
ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pelo Agente de
Recebimento;

descumprimento, pelo Agente de Cobranca, das obrigacdes definidas no Convénio de Cobranga,
ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pelo Agente de
Cobranca;

inobservancia, pelo Custodiante ou pela Cedente, das obrigacdes previstas no Regulamento, neste
Prospecto, no Contrato de Custddia, no Contrato de Cessido e nos demais instrumentos por eles
celebrados com o Fundo, que nio seja devidamente regularizada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente;

ndo pagamento da Remuneragdo Sénior em mais de 1 (uma) Data de Pagamento seguida;
existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo, dolosamente ou de forma

reiterada, Direitos Creditdrios sobre os quais recaiam 6nus, encargos ou gravames, que tenham
sido constituidos pela Cedente;
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@

1)

X

M

(m)

()

(o)

troca do controle acionario da Cedente sem o prévio consentimento do Fundo, excetuadas as
transferéncias de agdes entre os acionistas pertencentes ao bloco de controle da Cedente;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Jinior em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento;

protesto de titulo contra a Cedente de valor superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), sem
sua sustac¢do, pagamento do valor devido ou oposi¢do de medida juridica pertinente, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de conhecimento do fato pela Cedente;

ndo cumprimento pela Cedente de sentenca em processo judicial, transitada em julgado, cujo
valor agregado seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

alteracdo da Politica de Crédito descrita no anexo III ao Regulamento, que possa afetar o Fundo ou
a originacao dos Direitos Creditorios;

ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originacdo e a cessao de
Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de composicio e
diversificacdo da carteira do Fundo; e

extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragdo ou de divulgacido dos indices ou
parametros, estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, para o calculo da Remuneragao,
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste
ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a data
em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um
consenso para definir novo indice ou parametro.

Os célculos do Indice de Atraso e do Indice de Perda Acumulada deverdo ser realizados, pela
Administradora, com base nas informagdes fornecidas mensalmente pelo Custodiante.

A Administradora, apés verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias:

(a)

(b)
()
(d)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar se deverdo
ser iniciados os procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo;

suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagées do Principal;
suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e

suspender imediatamente a Amortizagdo Extraordinaria.

Caso a Assembleia Geral referida na alinea (a) acima decida pela liquida¢do antecipada do Fundo, deverao
ser observadas as disposi¢des pertinentes do titulo “Eventos de Liquidacdo Antecipada” abaixo.

Eventos de Liquidacdao Antecipada

Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada:

(a)

(b)

(c)

(d)

caso a Cedente tenha sua faléncia requerida e nao haja apresentacdo de defesa no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da citagdo pelo juiz competente ou, ainda, caso a Cedente sofra
processo de intervengdo, de liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou de Regime de Administracdo
Especial Temporaria (RAET);

a resolugido, a rescisdo, a resilicio ou o término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessdo
durante o Periodo de Caréncia;

caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora ou para o Custodiante,
conforme o caso; e

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um Evento de
Liquidagdo Antecipada.
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A Administradora dever3, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a liquidagdo
do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizagdes do Principal;

(© suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e

(d) apos a realizacdo da Assembleia Geral referida na alinea (a) acima, iniciar os procedimentos de
liquidagdo do Fundo.

Sera assegurado, aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes, o direito de resgate antecipado das
respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipétese de a Assembleia Geral prevista acima decidir pela
ndo liquidacdo do Fundo. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada
pelo Cotista titular das Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral.

Na ocorréncia da hipdtese mencionada acima, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos
Creditdrios Cedidos sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores de titularidade
dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquida¢do do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores em circulacio deverdo ser
resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condi¢des, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para
que o resgate ou a alienagao desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) ap6és o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas Seniores em circulagao;

()] quando o somatorio dos recursos creditados na conta de titularidade do Fundo for equivalente a
no minimo R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a Administradora, por si ou por terceiros, dara
inicio ao resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(d) as Cotas Subordinadas Mezanino serao resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas, apenas ap@s o resgate integral das Cotas Seniores; e

(e) as Cotas Subordinadas Junior somente serao resgatadas ap6s o resgate integral de todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago, por cada Cota Subordinada Junior, o
valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo remanescente do patrimonio do
Fundo.

As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam
custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas, a
Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que confirmou a
liquidacdo do Fundo.

Somente na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditdrios.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia Geral
podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:
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(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos

Devedores;
(b) alienar referidos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, inclusive a Cedente; ou
(9] efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, devendo, nesse caso, ainda, deliberar

sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditdérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicio de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fung¢ido do valor total das Cotas
Seniores em circulagio, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em
que foi decidida a liquidagido do Fundo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio dos
Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a
sua participacdo no remanescente do patrimoénio do Fundo.

Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicio de um condominio, na propor¢io de sua participacio
no remanescente do Patrimonio Liquido.

Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Codigo Civil; e (b) informando a propor¢ao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada
Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas, apds a constituicio dos condominios tratados acima.

Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos acima, essa fungao
sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatdérios, dos
Documentos Complementares e da documentacgio relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constitui¢io dos condominios referidos acima,
dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora
e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios, dos Documentos Complementares
e da documentacio relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacdo dos Documentos Comprobatérios, dos Documentos Complementares e da documentagao
relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Informacées Complementares
Despesas e Encargos do Fundo
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo:

(a) tributos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
arecair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento, neste Prospecto ou na regulamentagdo pertinente;

(© despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢ées aos Cotistas;
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(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacio do Fundo, ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
)] remuneracdo do Agente de Cobranga;
§)] contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado

em que as Cotas venham a ser negociadas;
(k) despesas com a contrata¢do da Agéncia Classificadora de Risco; e
M despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

A Administradora deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste,
desde a primeira Data de Subscricdo Inicial até a liquida¢do do Fundo, nos termos previstos na clausula 22
do Regulamento e no titulo “Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Caixa” desta se¢do “Cotas do
Fundo”.

Politica de Divulgacdo de Informacdes

Informacées Obrigatdrias e Periddicas

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgdes
obrigatérias e periddicas constantes da Instrucdo CVM n® 356/01, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicaveis, no Regulamento e neste Prospecto, notadamente abaixo.

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do atendimento das
determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos
termos exigidos pelo artigo 82, §3¢, da Instrugcao CVM n2 356/01.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informag¢des que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a)
a alteracdo da classificacao de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a mudanca
ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca; (c) a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(© o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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A Administradora deve divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede dos Coordenadores, o valor do Patrimonio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a
Relacdo Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

Publicacbes

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas no jornal “Monitor Mercantil”, publicado
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A Administradora poder3, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia Geral
e alteracdo do Regulamento, alterar o periédico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo,
devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracio.

Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser obtidos junto a
Administradora, aos Coordenadores e a CVM, em suas respectivas sedes, nos enderecos abaixo
informados. Para consulta ou obtencdo de cdpia deste Prospecto e do Regulamento, os investidores
poderdo dirigir-se a Administradora, aos Coordenadores, a CVM ou a CETIP, em suas respectivas sedes, ou
acessar seus respectivos sites:

Coordenador Lider

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.729, 82 (parte) e 92 andares

04538-905 - Sao Paulo - SP

Site: http://www.espiritosantoib.com.br/GereciamentoUpLoads/ProspectoDefinitivo_Omni.pdf

Demais Coordenadores

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n? 700, 109, 122, 132 e 142 andares (partes)

04542-000 - Sao Paulo - SP

Site: br.credit-suisse.com/investment_banking/ofertas.aspx (acessar “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios OMNI Veiculos X” - clicar em “Prospecto Definitivo”)

Banco Caixa Geral - Brasil S.A.

Rua Joaquim Floriano, n? 960, 172 andar

04534-004 - Sao Paulo - SP

Site: www.bcgbrasil.com.br/Divulgacao-informacoes/Ofertas-publicas-distribuicao/Paginas/Ofertas-publicas.aspx
(no campo “2014”, embaixo de “FIDC OMNI VEICULOS X”, clicar em “Prospecto Definitivo”)

Banco Indusval S.A.

Rua Iguatemi, n? 151, 62 andar

01451-011 - Sao Paulo - SP

Site: www.bip.b.br/port/institucional /banco_investimento/download/Prospecto_Definitivo.pdf

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca

22640-100 - Rio de Janeiro - R]

Site: www.oliveiratrust.com.br/scot/modulos/downloads/baixar.php?cod=31821

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n? 111, 29, 32,52, 62 (parte), 232, 262 ao 342 andares, Centro

Rio de Janeiro - R]

Site: www.cvm.gov.br (no campo “Acesso Rapido”, acessar “Fundos de Investimento” - no primeiro
campo, preencher com o nome do Fundo e clicar em “Continuar” - clicar no nome do Fundo - acessar
“Documentos Eventuais” - no campo “Tipo de Documento”, selecionar “Prospecto Distribui¢do” - clicar em
“Exemplar do Prospecto”)
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Mercados de Negociagdo Primdria e Secunddria

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 12 andar,

Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br/Comunicados-Documentos/UnidadeTitulos/prospectos (no campo “Categoria do
Documento”, selecionar “Cotas de Fundos Fechados” - no campo “Titulo”, preencher “FIDC OMNI Veiculos
X" - clicar em “Buscar” - clicar em “FIDC OMNI Veiculos X")

Eventuais informacdes adicionais, reclamagdes, duvidas e sugestdes podem ser enderegadas para as sedes
dos Coordenadores.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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0 disposto a seguir foi elaborado com base na legislagio brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.

A incidéncia de tributos adicionais e exce¢des as regras apresentadas nesta se¢do podem existir, motivo
pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagao a tributagao aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF /Titulos

Operagdes que tenham por objeto a aquisicdo, a cessdo, o resgate ou a repactua¢do de titulos e valores
mobilidrios, bem como a respectiva liquidagao, sujeitam-se ao IOF/Titulos, na forma prevista no Decreto
n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), conforme artigos 29 e 32, §2¢, inciso I,
do Decreto n? 6.306/07.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos e apurados nas operagdes pelas carteiras do
Fundo sdo isentos do Imposto sobre a Renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n? 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, bem como do artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n® 1.022, de 5 de abril de 2010.

Tributacédo Aplicavel aos Cotistas do Fundo

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF /Titulos

Operagdes que tenham por objeto a aquisi¢do, a cessdo, o resgate ou a repactua¢do de titulos e valores
mobilidrios, bem como a respectiva liquidagdo, sujeitam-se ao IOF/Titulos, na forma prevista no Decreto
n?6.306/07.

Atualmente, a realizacdo de tais operacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias sujeita-se a tributacdo do
I0F/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacao das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fun¢do do prazo, conforme tabela
regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/07. Nos termos do referido Decreto, a partir do 302 (trigésimo) dia
de investimento, o percentual do rendimento sujeito a incidéncia da tributagdo do I0F/Titulos é 0% (zero
por cento).

A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto sobre Operacoes de Cambio - IOF/Cambio

Operagdes relativas a conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio. Portanto, no caso de Cotista ndo residente no Brasil, as operacdes de cambio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo poderdo gerar a incidéncia do referido
tributo.

Atualmente, a aliquota do I0F/Cambio aplicavel as operagdes de cambio para ingresso de recursos para
aplicacdo nos mercados financeiro e de capitais, bem como para retorno dos recursos investidos ao
exterior, é, em regra, de 0% (zero por cento), nos termos do artigo 15-A do Decreto n? 6.306/07.

A aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), conforme disposto no artigo 15 do Decreto n2 6.306/07.
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Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (a) a residéncia dos Cotistas no Brasil ou no
exterior; e (b) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de renda e a sua consequente
tributagao: (1) a cessao ou a alienagao de Cotas; (2) o resgate de Cotas; e (3) a amortizacdo de Cotas.

Cotistas Residentes no Brasil
Cessdo ou Alienacgao de Cotas

Os ganhos auferidos na cessdo ou na alienacdo das Cotas sujeitam-se a tributacdo do Imposto de Renda a
aliquota de 15% (quinze por cento), conforme artigo 16 da IN RFBn? 1.022/10.

Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio organizado ou
mercado de balcio ndo organizado com intermediagio, havera reten¢do do Imposto de Renda na Fonte -
IRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da alienagdo (a titulo de antecipacdo
do Imposto de Renda de 15% (quinze por cento) mencionado acima), nos termos do artigo 52 da IN RFB
n?1.022/10.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada definitiva e, portanto, nao é
admitida a compensagao com o imposto calculado quando da elaboragao da Declara¢do de Ajuste Anual.

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislagdo em vigor, considerada mera antecipacdo do
imposto devido no encerramento de cada periodo de apuracio, excecio feita as pessoas juridicas optantes
pelo Simples e isentas.

Resgate de Cotas

No resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado pelo IRF conforme classificacdo das carteiras do Fundo a
seguir descrita. A carteira sera classificada como de longo ou curto prazo, conforme disposto nos artigos
62 e 82daIN RFBn?1.022/10.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados de acordo com as seguintes aliquotas:
(a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por
cento), ou, caso o resgate e/ou a liquidagdo ocorra em prazo inferior a 181 (cento e oitenta e um) dias, a
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

Em fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, ndo ha incidéncia do
Imposto sobre a Renda na fonte sob a sistematica do “come-cotas” semestral, conforme artigo 99, §4¢, da
IN RFBn?1.022/10.

Nio ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo.

A tributagdo da pessoa fisica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada definitiva e, portanto, ndo é
admitida a compensacdo do imposto retido com o imposto calculado quando da elaboragio da Declaragao
de Ajuste Anual.

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislagdo em vigor, considerada mera antecipagdo do

imposto devido no encerramento de cada periodo de apuracio, excegdo feita as pessoas juridicas optantes
pelo Simples e isentas.
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Amortizacdo de Cotas

No caso de amortizacido das Cotas, o IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada. A aliquota aplicavel serda determinada com base (a) na
classificagdo da carteira do Fundo como de curto ou de longo prazo; e (b) em funcdo do prazo de
investimento do Cotista, as aliquotas regressivas descritas acima, nos termos do artigo 16, §22, da IN RFB
n21.022/10.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada definitiva e, portanto, ndo é
admitida a compensacdo do imposto retido com o imposto calculado quando da elaboragao da Declaragao
de Ajuste Anual.

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada mera antecipagio do
imposto devido no encerramento de cada periodo de apuracio, excegdo feita as pessoas juridicas optantes
pelo Simples e isentas.

Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucdo do CMN n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcio de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nio tribute a
renda ou capital, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Paraiso Fiscal”).
Cotistas Residentes no Exterior - Ndo Residentes em Paraiso Fiscal:

Cessdo ou Alienacgao de Cotas

Os ganhos auferidos na cessdo ou na alienacdo das Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota maxima de 15% (quinze por cento).

Resgate de Cotas

0 rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das
Cotas, sendo tributado pelo IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme determina o artigo 16,
§12,da IN RFB n? 1.022/10.

Amortizacdo de Cotas

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela
amortizada, a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos do artigo 68 da IN RFBn2 1.022/10.

Cotistas Residentes no Exterior - Residentes em Paraiso Fiscal:
Os Cotistas residentes em local Paraiso Fiscal nao se beneficiam do tratamento privilegiado descrito
acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, no que

tange a tributagdo incidente sobre a amortizacdo e o resgate das Cotas, nos termos do artigo 73 da IN RFB
n?1.022/10.
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Caracteristicas dos Direitos Creditorios
Natureza e Processo de Origem

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados da concessdo de
Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia, pela Cedente aos Devedores, em ambos os casos
garantidos pela alienacao fiduciaria de veiculos, que podem ser novos ou usados.

Processo de Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditdrios

A Cedente tem contrato de exclusividade com correspondentes bancarios que atuam no processo de
originacdo dos Direitos Creditérios. Os correspondentes sdo responsaveis, sem prejuizo das obriga¢des
acordadas nos termos do contrato firmado com a Cedente, bem como daquelas decorrentes da
regulamentacdo aplicavel, pelas seguintes atividades: (a) captacdo de clientes; (b) avaliacdo do perfil de
cada cliente, para fins de concessdo de crédito e estabelecimento das respectivas condi¢des, conforme a
Politica de Crédito adotada pela Cedente; (c) elaboracdo do cadastro dos clientes e formalizagdo dos
respectivos instrumentos; e (d) ado¢ao de procedimentos especificos de cobranga, ou auxilio a Cedente na
realizacdo de tais tarefas.

Os Documentos Comprobatérios compreendem, conforme aplicavel, as vias originais das cédulas de
crédito bancario, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a elas vinculados, todos emitidos,
preenchidos e assinados.

Os Documentos Complementares sdo (a) via original da ficha cadastral do Devedor; e (b) cépias simples
(1) do comprovante de residéncia, do RG e do CPF do Devedor; e (2) do DUT do veiculo dado em garantia.

Cessao dos Direitos Creditorios

Nos termos do Contrato de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditérios compreendera todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des a eles relacionados, inclusive seguros
contratados em relacdo aos Direitos Creditorios ou aos titulos de crédito que os representam. A cessio dos
Direitos Creditdrios sera realizada de forma irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem direito
de regresso, mediante o pagamento do Preco de Aquisicao.

A formalizacdo da cessdo de Direitos Creditérios se dara por meio da celebracdo do respectivo termo de
cessdo, conforme modelo constante do anexo I ao Contrato de Cessdo, contendo o relatorio de cessao com
a descricdo dos Direitos Creditérios Cedidos. A Administradora devera registrar o termo de cessdo, em até
10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢io e Pagamento, nos Registros de Titulos e Documentos
competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, correndo todos os custos e despesas por conta do Fundo.

Os Devedores ndo serdo notificados pela Cedente a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
exceto nos casos previstos no Contrato de Cessao.

Preco de Aquisicao

Pela aquisi¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis, referentes a determinadas cédulas de crédito bancario, o
Fundo pagara a Cedente, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o Preco de Aquisicdo, a ser calculado pela
Cedente, em conjunto com a Administradora, que sera equivalente ao valor dos Direitos Creditérios
Elegiveis, referentes a tais cédulas de crédito bancario, trazidos a valor presente pela Taxa de Desconto,
correspondente ao maior entre os seguintes valores:

(a) 100% (cem por cento) da taxa média de juros prefixada, na forma anual, do Financiamento ou do
Crédito Pessoal com Garantia que originou os Direitos Creditérios Elegiveis, a ser aplicada pelo
numero de dias entre a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento e o vencimento de cada uma
das parcelas dos Direitos Creditérios Elegiveis; ou

(b) o percentual resultante da formula abaixo:

TDM = [(1 4+ RemSen + RemMez) x (1 + 0,38)] — 1
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onde:
TDM = Taxa de Desconto minima;
_ 252 . VCSETL
RemSen = }[(1 + TaxaDI;)*>* X (1 + Sobretaxa Senior) — 1] X 5L §°¢
VCmez

RemMez = {[(1 + TaxaDI,)?5? x (1 + Sobretaxa Mezanino) — 1] x T}

onde:
TaxaDl,; = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento da seguinte forma:

1
TaxaDI )E

T DI, = (1
axad<+100

onde:

TaxaDI = Taxa DI, divulgada pela CETIP, apurada no 22 (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicdo e Pagamento, calculada com
base anual;

VCs.rn, = valor das Cotas Seniores em circulagao, na Data de Aquisi¢do e Pagamento;

VCpe, = valor das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, na Data de Aquisicdo e
Pagamento; e

PL = Patriménio Liquido na Data de Aquisicdo e Pagamento.

Exemplificando a aplicacido da Taxa de Desconto minima, assumimos a hipdtese na qual:

VCsen = R$126.720.000,00;
VCpey = R$22.000.000,00;
PL =R$176.000.000,00;

TaxaDI = 10,80%;
Sobretaxa Senior = 2,5%; e
Sobretaxa Mezanino = 4,95%.

Entio:
TaxaDI 1 i = 1 =0,04071%
axa d_(+100> - °
RemSen = {[(1 +0,04071%)%52 x (1 + 2,5%) — 1] x M} = 9,7704%
= ' 0 70 176.000.000) 0
RemMez = {[(1 +0,04071%)252 x (1 + 4,95%) — 1] x M} = 2,0356%
= ’ 0 17970 176.000.000§ 0

TDM = [(1+ 9,7704% + 2,0356%) X (1 + 0,38)] — 1 = 54,2922%

Logo, na hipétese apresentada acima, a menor taxa a que a Cedente podera ceder os Direitos
Creditodrios Elegiveis ao Fundo sera de 54,2922%, independentemente da taxa a que ela realiza o
Financiamento ou o Crédito Pessoal com Garantia que os originaram.

Politica de Concessao de Crédito

Para a concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia, a Cedente adota a Politica de
Crédito, constante do anexo Il ao Regulamento.

Para fins de defini¢do do limite de crédito a ser concedido, sio examinadas determinadas informacgdes e
documentos relativos aos Devedores, que poderio incluir, sem se limitar, (a) ficha cadastral completa e
assinada; (b) cédula de identidade e inscricdo no CPF; (c) comprovante de renda (holerite, registro de
pagamento de profissional autdénomo ou outros indicativos de renda); (d) comprovante de residéncia; (e)
laudo de vistoria do veiculo emitido por agente da Cedente, nas hipéteses em que a vistoria seja
necessaria em razdo de peculiaridades do veiculo; (f) cépia do Certificado de Registro do Veiculo - CRV;
(g) apontamentos nos servicos de protecdo ao crédito (Serasa Experian S.A. e Servico de Protecdo ao
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Crédito - SPC); e (h) comprovante de propriedade do veiculo (exclusivamente para concessio de Crédito
Pessoal com Garantia).

Apds serem analisados os dados acima, a Cedente verifica o valor do crédito, que deve corresponder a (a)
no maximo R$15.000,00 (quinze mil reais), no caso de Motocicletas; (b) no maximo R$50.000,00
(cinquenta mil reais), no caso de Veiculos Leves; e (c) no maximo de R$100.000,00 (cem mil reais), no
caso de Veiculos Pesados.

Em carater complementar, sdo verificadas as seguintes condi¢des: (a) tempo minimo de 6 (seis) meses de
ocupacdo do mesmo imével, nos casos de o cliente residir ou possuir sede, conforme o caso, em imdvel
alugado; (b) tempo minimo de 6 (seis) meses ininterruptos no mesmo emprego ou atividade, tratando-se
de pessoa fisica; (c) limite de crédito de no maximo 95% (noventa e cinco por cento) do valor do veiculo
alienado fiduciariamente, para concessdo de Financiamentos; e (d) limite de crédito de no maximo 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor do veiculo alienado fiduciariamente, para concessdo de Crédito
Pessoal com Garantia.

O valor total financiado a um mesmo cliente, assim considerado com base no ntimero de inscrigdo no
cadastro do Ministério da Fazenda (CPF ou CNPJ), ndo pode ser superior a R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais).

Andlise da Carteira da Cedente e Fluxo de Caixa Esperado

Foi realizada, nos termos do Relatério de Andlise da Carteira, constante do anexo VI ao presente
Prospecto, a andlise independente da carteira de direitos de crédito da Cedente, relativa aos ultimos 5
(cinco) anos. Tal analise apresenta informagdes estatisticas sobre a originacdo, os inadimplementos, as
perdas e os pré-pagamentos relativos a créditos de mesma natureza dos Direitos Creditérios que
comporao a carteira do Fundo, acompanhadas de exposicdo das metodologias utilizadas para efeito desses
calculos.

Mais especificamente, (a) informagdes estatisticas referentes a inadimplementos podem ser encontradas
na tabela 2.18 (paginas 148 e 149 do Relatério de Analise da Carteira) e nos graficos 2.1 a 2.5 (paginas 56
a 60 do Relatério de Andlise da Carteira); (b) informacGes estatisticas referentes a perdas podem ser
encontradas na tabela 2.2 (paginas 61 e 62 do Relatério de Analise da Carteira) e nos graficos 2.6 a 2.10
(paginas 63 a 67 do Relatério de Andlise da Carteira); e (c) informagdes estatisticas referentes a pré-
pagamentos podem ser encontradas nas tabelas 2.17 e 2.18 (paginas 146 a 149 do Relatério de Andlise da
Carteira). Complementarmente, informagdes estatisticas referentes a recuperacdo dos créditos
considerados inadimplidos, conforme critério de atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias, podem ser
encontradas nas tabelas 2.13 a 2.16 (paginas 138 a 145 do Relatério de Andlise da Carteira).

Adicionalmente, com o objetivo de analisar os fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditdrios
Cedidos e das Cotas, as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamentos foram
sintetizadas pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme resumido abaixo e detalhado no relatdrio da
Agéncia Classificadora de Risco, constante do anexo Il ao presente Prospecto:

(a) perdas dos Direitos Creditérios medidas por safra de originagdo, com relacdo a cada classe de
Direitos Creditdrios, caracterizadas pelo percentual de principal de Direitos Creditérios
correspondentes a cédulas de crédito bancario que atingiram ao menos 1 (uma) parcela vencida e
ndo paga por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias (percentual de perda bruta);

(b) para efeito de caracterizagdo de tais perdas, os Direitos Creditérios foram classificados por tipo de
veiculo financiado (Motocicletas, Veiculos Leves e Veiculos Pesados) e pelo prazo de
financiamento original (“< 36 meses” e “> 36 meses”), conforme as tabelas abaixo:

Percentual de perda bruta

Motocicletas Veiculos Leves Veiculos Pesados
< 36 meses 13,5% 16,2% 17,7%
> 36 meses 20,3% 20,9% 28,1%

Percentual de perda bruta liquida de cura
(pagamentos espontdneos ap6s 180 dias de inadimpléncia do contrato)

Motocicletas Veiculos Leves Veiculos Pesados
< 36 meses 11,8% 14,7% 14,8%
> 36 meses 17,8% 19,00% 23,4%
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(© pré-pagamento dos Direitos Creditérios caracterizado através da taxa de pré-pagamento
condicional (Conditional Prepayment Rate - CPR), estimada em 6% (seis por cento) ao ano pela
Agéncia Classificadora de Risco, conforme grafico da taxa de pré-pagamento histérica constante
da pagina 8 do relatério da Agéncia Classificadora de Risco (constante do anexo II ao presente
Prospecto).

Complementaram-se os parametros da simulagdo com dados adicionais disponibilizados no relatério da
Agéncia Classificadora de Risco:

(a) recuperacdo dos Direitos Creditérios considerados inadimplidos, conforme critério de atraso
superior a 180 (cento e oitenta) dias mencionado acima, ponderada por uma composicdo de
carteira utilizada como base na analise da Agéncia Classificadora de Risco: essa recuperacao foi
dividida em (1) pagamentos espontdneos apés 180 (cento e oitenta) dias de inadimpléncia do
contrato (cura); e (2) recuperagdo ocorrida apés busca e apreensdo, e estimada em 19,9%
(dezenove inteiros e nove décimos por cento) da perda e 5,6% (cinco inteiros e seis décimos por
cento) da perda, respectivamente; entretanto, para efeitos da analise e da simulag¢do de fluxos de
caixa, utilizou-se o parametro estressado de 14,6% (quatorze inteiros e seis décimos por cento); e

(b) prazo para recuperagdo dos Direitos Creditérios: 12 (doze) meses, conforme estimado pela
Agéncia Classificadora de Risco.

A Agéncia Classificadora de Risco utilizou, como critério para andlise, os principios delineados na
metodologia Rating Criteria for Consumer ABS in Latin America, publicada em 15 de fevereiro de 2012, e
na Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas, publicada em 24 de maio de 2013. A Agéncia
Classificadora de Risco utiliza um modelo proéprio de fluxo de caixa para simular os efeitos de variacoes na
perda estimada, nos niveis de pré-pagamento de créditos e na taxa de juros das classes avaliadas, de forma
a mensurar a capacidade do reforco de crédito disponivel para suportar os estresses associados aos
ratings atribuidos a proposta de emissdo, conforme descrito no relatério da Agéncia Classificadora de
Risco, constante do anexo II do presente Prospecto.

Além da analise realizada pela Agéncia Classificadora de Risco, o Estruturador fez suas proéprias
simulacdes, baseadas nos parametros sintetizados pela Agéncia Classificadora de Risco. A simulagdo
realizada busca exemplificar diferentes cenarios de estresse para o fluxo de caixa esperado da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo, incluindo cenarios em que sdo deterioradas significativamente as variaveis
de perdas, pré-pagamento e oscilagées no cenario de juros a termo. Em ultima instancia, busca-se testar a
resiliéncia da estrutura para os cenarios exemplificados, tendo em vista o perfil de risco de cada tranche,
por exemplo, utilizou-se um multiplicador de perdas acumuladas dos Direitos Creditérios de 3,25 vezes
para um rating almejado AA(bra) e de 2,5 vezes para um rating almejado A(bra).

O resultado da simulacdo descrita acima é apresentado no anexo VII ao presente Prospecto em dois
blocos: (a) fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditérios do Fundo sem inadimpléncia e
com inadimpléncia; e (b) comportamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino para os
fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditérios do Fundo sem inadimpléncia e com
inadimpléncia, observada também a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo.

Para cada cendrio, sdo demonstrados os fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo e o comportamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino para um periodo de 60

(sessenta) meses.

0 anexo VII ao presente Prospecto traz 9 (nove) cendrios diferentes, buscando contemplar as principais
combinagdes de estresse para o fluxo de caixa esperado da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

Nao ha garantia de que a carteira de Direitos Creditérios Cedidos apresentara caracteristicas semelhantes
as apresentadas acima.
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Metodologia de Calculo do indice de Perda Acumulada e do indice de Atraso

0 indice de Perda Acumulada, nos termos do anexo V ao Regulamento, é calculado com relacao a cada
més, durante a vigéncia do Fundo (para fins do disposto abaixo, 0 més de referéncia serda denominado M),
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, com base nas informacdes obtidas até o tltimo Dia Util do
més M, conforme a formula abaixo:

PA
Perday = M
Py

Sendo:

Perday, = Indice de Perda Acumulada;

PA,, = somatdrio entre (a) o valor agregado dos Direitos Creditérios Cedidos recomprados pela
Cedente; e (b) a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos cujos Devedores apresentem, no
tiltimo Dia Util do més M, Direito Creditério Cedido vencido e nio pago ha mais de 181 (cento e
oitenta e um) dias (sendo certo que, no caso de Devedor que apresente pelo menos um Direito
Creditorio Cedido vencido e ndo pago nos termos acima, deverdo ser considerados, para calculo
do PA,, todos os Direitos Creditorios vencidos e a vencer do referido Devedor), deduzidos
quaisquer valores recebidos referentes a tais Direitos Creditérios Cedidos, inclusive valores
recebidos por intermédio da atuagdo do Agente de Cobranga; e

Py = somatdrio da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, adquiridos pelo Fundo até o dltimo
Dia Util do més M.

Exemplo: calculo do Indice de Perda Acumulada relativo a um més especifico, caso:

(a) o Fundo tenha adquirido, até o tltimo Dia Util do 122 més (M = 12), Direitos Creditérios
com montante agregado de parcelas (valores futuros a pagar) correspondente a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

()] um total de 1.000 (mil) Devedores apresente pelo menos um Direito Creditdrio Cedido
vencido (com data de vencimento até o ultimo Dia Util do més M) e ndo pago ha mais de
181 (cento e oitenta e um) dias;

(9] o volume agregado de parcelas vencidas e ndo pagas, bem como vincendas, dos Direitos
Creditdrios Cedidos referentes a tais Devedores seja correspondente a R$10.000.000,00
(dez milhoes de reais); e

(d) o volume agregado de recebimentos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos
descritos em (c) acima, inclusive valores recebidos por intermédio da atuacao do Agente
de Cobranga, seja correspondente a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

Entdo, a Perda,, serad determinada conforme abaixo:

PA;, _ (10.000.000,00 — 2.000.000,00)
P, 200.000.000,00

Perda,, = =4,00%

0 Indice de Atraso é calculado com relagdo a cada més, durante a vigéncia do Fundo (M), até o 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente, com base nas informagdes obtidas até o ultimo Dia Util do més M, conforme
a formula abaixo:

PNPy.y
PTy

Atrasop,y =

Sendo:

Atrasop.y = Indice de Atraso;

PNPp.,, = somatoério da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, que, em
D, apresentem atraso entre (a) 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias, para F = 60 (sessenta); (b)
61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias, para F = 120 (cento e vinte); e (c) 121 (cento e vinte
eum) e 180 (cento e oitenta) dias, para F = 180 (cento e oitenta);

PT), = somatorio da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, de titularidade do Fundo em D;

F = faixa de dias de atraso, equivalente a (a) 60 (sessenta), a partir do 29 (segundo) meés
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subsequente a primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo; (b) 120 (cento e vinte), a partir do 32
(terceiro) més subsequente a primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo; e (c) 180 (cento e
oitenta), a partir do 52 (quinto) més subsequente a primeira Data de Subscrig¢do Inicial do Fundo;
e

D = tltimo Dia Util do més M.

Exemplo: calculo dos Indices de Atraso referentes as faixas de atraso equivalentes a 60 (sessenta),
120 (cento e vinte) e 180 (cento e oitenta) dias (Atrasogg.y, Atrasoo.y € Atrasoigg.u.
respectivamente), com relacdo a um més especifico, caso:

(a) o Fundo mantenha em carteira, no ultimo Dia Util do 122 més (M = 12), Direitos
Creditorios Cedidos com montante agregado de parcelas correspondente a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); e

() o Fundo mantenha em carteira, no dltimo Dia Util do més M, os seguintes montantes
agregados de Direitos Creditorios Cedidos em atraso:

(D de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias (F = 60): R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais);

(2) de 61 (sessenta e um) a 120 (cento e vinte) (F = 120): R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais); e

(3) de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) (F = 180): R$2.500.000,00
(dois milhdes e quinhentos mil reais).

Entdo, os [ndices de Atraso serdo determinados conforme abaixo:

At _ 15.000.000,00 — 10.00%

"48%0:12 = 156 000.000,00
5.000.000,00

ALTaso12012 = 150.000.000,00 207
2.500.000,00

Atrasoisonz = 155500.000,00 ~ 277

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios e Guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares

O Custodiante ou terceiro por ele contratado efetuard a verificagdo do lastro da totalidade dos Direitos
Creditdrios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a regularizar eventuais pendéncias com relacdo a
entrega, ao Agente de Armazenamento, dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares referentes aos Direitos Creditérios Cedidos (a) em no maximo 7 (sete) Dias Uteis a
contar de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, no caso dos Documentos Comprobatérios; e (b) em no
méximo 20 (vinte) Dias Uteis a contar de cada Data de Aquisi¢do e Pagamento, no caso dos Documentos
Complementares. Na hipotese de o Agente de Armazenamento ndo confirmar o recebimento dos
Documentos Comprobatorios, nos termos previstos no anexo VII ao Regulamento, a cessdo dos Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatérios ndo tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessdo.

O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade, terceiro para
realizar (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos referida acima; e (b) a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares. O terceiro contratado, nos termos
deste paragrafo, ndo poderad ser a Cedente, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora ou
qualquer de suas partes relacionadas, nos termos da regulamentag¢do em vigor.
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Caso decida contratar terceiro, conforme acima, o Custodiante devera possuir regras e procedimentos
adequados para (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentacido dos Documentos Comprobatérios e
dos Documentos Complementares, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes obriga¢des nos termos da
regulamentacio vigente.

A guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares, pelo Custodiante, sera
realizada conforme a legislacdo em vigor.

Cobranca dos Direitos Creditérios, Inclusive Inadimplidos
Cobranga Ordindria
Os servicos de cobranga escritural dos carnés e boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,

observado o fluxograma abaixo, serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores pagos
pelos Devedores recebidos em conta de titularidade do Fundo.

Devedores
(Classe C e D)

® o
“ Bancos de Rede
O

Agente de
Recebimento

Financeira

o Diario
Deutsche Bank

¥ oLIVEIRA TRUST

Etapa 1: Os Devedores pagam as parcelas referentes aos Direitos Creditorios Cedidos em bancos de rede
do Sistema Financeiro Nacional.

Etapa 2: Os bancos de rede do Sistema Financeiro Nacional transferem os recursos ao Agente de
Recebimento. O Agente de Recebimento segrega os recursos em duas contas de cobranga, uma aberta em
nome do Fundo e outra aberta em nome da Cedente.

Etapa 3: Diariamente, os recursos da conta de cobranga aberta em nome do Fundo sdo transferidos para a
conta do Fundo junto ao Custodiante. Os recursos na conta de cobranca aberta em nome da Cedente sido

transferidos a Cedente.

Etapa 4: O Agente de Cobranca é responsavel por realizar as a¢cdes de cobranca necessarias junto aos
Devedores inadimplentes.
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Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos

Os servigos de cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, observado o fluxograma
abaixo, serdo prestados pelo Agente de Cobranca, em nome do Fundo, de acordo com o Convénio de
Cobranca e com a Politica de Cobranga prevista no anexo IV ao Regulamento, mediante a adogao de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

Devedores
(Classe Ce D)

Renegociagéo

Bancos de Rede de Divida

Acéo de
Cobranga p/
Inadimplentes

Agente de
Recebimento

Financeira

®
Deutsche Bank

@1 oLIVEIRA TRUST

Etapa 1: O Agente de Cobranca renegocia os termos do Financiamento e do Crédito Pessoal com Garantia
com os respectivos Devedores inadimplentes, para pagamento em bancos de rede do Sistema Financeiro
Nacional.

Etapa 2: Os bancos de rede do Sistema Financeiro Nacional transferem os recursos ao Agente de
Recebimento. O Agente de Recebimento direciona esses recursos para a Conta de Cobranca Extraordinaria
em nome do Fundo, movimentada, de forma exclusiva, pela Administradora, aberta exclusivamente para
recebimento dos recursos provenientes da cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

Etapa 3: O Agente de Cobranga fara a conciliacdo dos montantes pagos pelos Devedores, referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, (a) devidos ao Fundo; e (b) eventualmente devidos ao Agente
de Cobranga. O Agente de Cobranga reportara o resultado da conciliagdo a Administradora, que realizara
as transferéncias dos recursos referidos em (a) acima, da Conta de Cobranga Extraordindria para a conta
do Fundo no Custodiante, e dos recursos referidos em (b) acima, da Conta de Cobranca Extraordinaria
para a conta informada pelo Agente de Cobranca.

O Agente de Cobranca compromete-se a enviar, a Administradora, ao Custodiante e a Gestora, o resultado
da conciliagao relativa aos recursos devidos ao Fundo, contendo informagdes sobre as movimentagdes e o
saldo resultante do periodo da Conta de Cobranga Extraordinaria, no minimo, a cada sexta-feira (ou no Dia
Util imediatamente anterior, caso a sexta-feira nio seja um Dia Util) e também no tltimo Dia Util de cada
més.

Tal conciliacdo somente serd aceita pela Administradora caso o repasse dos recursos da Conta de
Cobranca Extraordinaria para a conta informada pelo Agente de Cobranga, inclusive a titulo de pagamento
a terceiros subcontratados para a prestacdo dos servigos, conforme disposto no Convénio de Cobranga,
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seja inferior a 50% (cinquenta por cento) do volume recebido com relacdo a cada cédula de crédito
bancario.

Etapa 4: O Agente de Cobranca continua responsavel por realizar as acdes de cobranga necessarias junto
aos Devedores inadimplentes.

O Agente de Cobranga adotara, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca necessarias para os
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, conforme descrito abaixo e no Convénio de Cobranga.

Para a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos, os seguintes procedimentos serdo
adotados:

(a) nos primeiros dias ap6s o vencimento e a verificacdo do ndo pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos, o Agente de Cobranga iniciara a cobranga por meio de contato telefonico;

(b) ndo produzindo efeito os procedimentos acima, o Agente de Cobranca podera efetuar os
apontamentos necessarios junto a 6rgdos de protecdo ao crédito, como o Servico de Prote¢do ao
Crédito - SPC e a Serasa Experian S.A., conforme julgar conveniente;

(© caso as medidas indicadas acima nio produzam efeitos, o Agente de Cobran¢a enviara uma carta
de cobranga ao Devedor inadimplente; e

(d) caso, ap6s ado¢do das medidas previstas nas alineas (a) a (c) acima, o Agente de Cobranca nio
obtenha resultados, o Agente de Cobranca podera notificar os Devedores inadimplentes.

Esgotados, sem sucesso, os procedimentos para a cobranca extrajudicial dos Devedores inadimplentes, o
Agente de Cobranca devera proceder a cobranga judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros.

Renegociacao, Revenda, Acréscimo, Remocao e Substituiciao dos Direitos Creditérios

Na prestagdo dos servicos de cobranca, o Agente de Cobranca poderd, na qualidade de mandatario do
Fundo, renegociar os Direitos Creditérios inadimplidos com os respectivos Devedores, observados os
mesmos parametros adotados na cobranca dos direitos de crédito de sua titularidade e o disposto no
Convénio de Cobranga.

Para a prestagdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nido pagos
previstos acima, o Agente de Cobrancga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para realizar
os seguintes atos com relagio aos Direitos Creditérios Cedidos:

(a) aceitar ou rejeitar a substituicdo dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos Direitos
Creditérios Cedidos, observando, para tanto, os mesmos critérios adotados pela Cedente para
aceitacdo ou rejeicdo das garantias na concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia; e

(b) aceitar ou rejeitar a transferéncia a terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com
Garantia (e das obrigagdes relacionadas) pelo respectivo Devedor, observada a Politica de Crédito
prevista no anexo III ao Regulamento.

O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente, a Administradora e a Gestora, relatério
contendo informacgdes sobre (a) as substitui¢cdes dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da alinea (a) acima, se houver; e (b) as eventuais transferéncias a
terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia pelo respectivo Devedor, nos termos da
alinea (b) acima, se houver.

Sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pela Cedente, respeitado o limite maximo de
1% (um por cento) do total de Direitos Creditérios Cedidos e desde que mediante a aprovagdo prévia da
Gestora, sendo certo que o preco de recompra dos Direitos Creditérios serd equivalente ao seu valor
presente, calculado pela respectiva Taxa de Desconto utilizada para definicdo do Preco de Aquisi¢do. No
caso de recompra de Direitos Creditérios correspondentes a parcelas de uma mesma cédula de crédito
bancario, as demais parcelas de referido Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia também deverdo
ser objeto da recompra.
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Ressalvado o disposto acima, os Direitos Creditdrios Cedidos ndo poderido ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

Informacées sobre os Devedores
Nivel de Concentragdo dos Direitos Creditdrios

De acordo com os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento e neste Prospecto, no momento de
sua aquisi¢do pelo Fundo, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditorios a serem adquiridos, o
valor total de Direitos Creditorios Cedidos contra um mesmo Devedor ndo podera ser superior ao menor
dos seguintes valores contabeis: (a) R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais); ou (b) o equivalente a
0,3% (trés décimos por cento) do Patriménio Liquido.

Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditorios

Os Devedores sdo pessoas fisicas ou juridicas que realizam operacdes de Financiamento ou de Crédito
Pessoal com Garantia com a Cedente e sdo devedoras dos Direitos Creditérios Cedidos.

Para fins de defini¢do do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas determinadas informacdes e
documentos relativos aos Devedores, conforme a Politica de Crédito, constante do anexo III ao
Regulamento.

Informacgdes sobre a Cedente

As informacgoes relativas a Cedente encontram-se na se¢do “Informacdes Relativas a Cedente” do presente
Prospecto.

Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos

Os Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo liquidar antecipadamente os montantes devidos
nos termos do respectivo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na medida em que
(a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode nio corresponder ao montante originalmente
esperado, afetando a rentabilidade do Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores pode levar a
realizacdo de Amortizagdes do Principal antes das datas previstas.

O disposto acima também se encontra descrito no fator de risco “Risco de Pré-Pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos”. E recomendada aos investidores a leitura da se¢do “Fatores de Risco” do presente
Prospecto.

Contratos Relativos ao Fundo

Nos termos do Contrato de Cessdo, podera ser declarada a resolucdo da cessio ao Fundo de toda e
qualquer cédula de crédito bancario, cujo respectivo Direito Creditério apresente qualquer dos

impedimentos listados abaixo:

(a) apresente vicio em sua constitui¢cdo, ou cujos documentos e/ou titulos necessarios a cobranga,
administrativa ou judicial, ndo tenham sido corretamente formalizados;

(b) venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de O6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditério previamente a sua aquisi¢do pelo Fundo;

(© o pagamento do Direito Creditério pelo respectivo Devedor venha a se frustrar por qualquer
motivo imputavel a Cedente, incluindo, sem se limitar, vicio, defeito ou inexisténcia de lastro;

(d) tenha sido adquirido pelo Fundo em desacordo com as Condi¢des de Cessdo ou os Critérios de
Elegibilidade; ou
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(e) cujo Documento Comprobatério nido tenha sua entrega confirmada pelo Agente de
Armazenamento em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos acima, a Cedente devera restituir ao Fundo, em moeda corrente
nacional, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a Administradora informar a Cedente a
decisdo pela resolucdo da cessdo, o Preco de Aquisi¢cdo referente aos Direitos Creditérios cuja cessdo
estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento
até a data da restituicdo dos valores devidos, considerando-se a mesma Taxa de Desconto utilizada
quando da cessdo e descontando os valores eventualmente recebidos pelo Fundo referentes aos Direitos
Creditérios objeto da condigdo resolutiva da cessao.

Nao foram identificados quaisquer outros eventos nos contratos relativos ao Fundo que possam acarretar
a liquidacdo ou a amortizacdo antecipada, ou que possam afetar a regularidade do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditdorios Cedidos. Maiores informacdes sobre os contratos podem ser obtidas na segdo
“Sumario dos Contratos Relevantes” deste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS A CEDENTE
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Setor de Atuacao

A Cedente vem, desde 1994, atuando no setor de crédito a consumidores de menor renda, focada na
concessdo de créditos de pequeno valor para pessoas fisicas, através de sua rede de agentes credenciados,
visando a pulverizacdo do risco, a qualidade na execucao e as inovagdes constantes.

Dentre os produtos ofertados pela Cedente aos seus clientes, destacam-se, além do financiamento de
veiculos (leves, pesados e motos), os seguintes: (a) o refinanciamento - CDC (Crédito Direto ao
Consumidor) com veiculo em garantia; (b) o “Cartdo de Crédito Omni”; e (c) o CDC (Crédito Direto ao
Consumidor) Loja - mdveis e eletrodomésticos.

Histodrico e Atividades

A Cedente foi fundada em 1968, como distribuidora de titulos e valores mobilidarios. Em 1994, a Cedente
foi transformada em sociedade de crédito, financiamento e investimento.

A Cedente desenvolve, hoje, suas atividades objetivando as seguintes metas:

(a) concessao de crédito para pessoas fisicas;
(b) parcerias baseadas em contratos de exclusividade com agentes credenciados;
(9] busca por inovagao;
(d) busca pela qualidade na concessao de créditos;
(e) qualidade na execucdo dos servicos; e
() busca pela pulverizagdo do risco.
2011
2008
2004

()

1994 O Presente em cercade 2.000
A Financeira ultrapassaa municipios & com mais de
marca de geracio de crédito 300.000 clientes, a
Emissdo do FIDC de RS 1 bilhdo de reais. Financeira busca
1968 Cimni . MNesse mesmo ano, & constantemente expandi
- lancada a 2* Série do FIDC sua operacio.
O Transformacéio em Bmni v, 5° fundo de
D'.“"' C!:I (Credito, recebiveis da Omni
. _ Financiamentos e Financeira
Fundacao da Omni Investimentos). :

como Distribuidora
de Tiuloz e Valores
Mobilidrios.

A primeira emissdo de cotas do FIDC Omni I ocorreu em 2004.

Desde entdo, a Cedente utilizou outros oito fundos de investimento em direitos creditérios como
instrumento de captacdo até a data deste Prospecto. Atualmente, somente o Omni FIDC VI Veiculos, o
Omni FIDC VII Veiculos, o Omni FIDC VIII Veiculos, o Omni FIDC IX Veiculos e o Ourinvest FIDC Veiculos II
tém cotas emitidas publicamente em circulagdo. Segue abaixo um quadro ilustrativo da evolugido da
utilizacdo de fundos de investimento em direitos creditérios como ferramenta de captacdo para a Cedente.
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<=y

Financeira

OurinvestFIDC
Veiculosll

R$ 70MM
l Mar/2014 l
gy

OMNI FIDC VI

Veiculos

R$ 87MM

l Dez/2010 l

OMNI FIDC IX

Veiculos

R$ 109,3MM
l Mar/2014 I

Financeira

OMNI FIDC V
Veiculos 22 série

R$ 200MM

l Mar/2008 l

OMNIFIDC Vil

Veiculos

R$ 118MM

l Mai/2013 l

OMNIFIDC IIl
Veiculos 22 série

R$ 243MM

out/2007 l

OMNIFIDC VII
Veiculos

R$ 100MM

l Dez/2011 l

OMNI FIDC V
Veiculos 1% série

R$ 100MM

I Juli2007 l

@ Qm
OMNI FIDC IV C_)MNI FIDC !II_ OMNI FIDC Cll
Veiculos Veiculos 1° série Qurinvest Velculos Velculos
R$ 50MM RS 100MM R$ 30MM R$ 104MM R$ 60MM
l Fev/2007 l l Out/2006 I I Abr/2005 Jan/2005 Fev/2004 I

Total de R$ 1,3 bilhdo

* Operag@es totalmente amortizadas

O histérico de perda das carteiras dos fundos de investimento em direitos creditérios para os quais a
Cedente cede direitos creditorios era, até abril de 2014 e sem considerar eventuais recompras de direitos
creditorios pela Cedente, o seguinte:

Perda das Carteiras dos FIDCs OMNI (%)

14,00%

12 00% OMNI 3 20,0%
OMNI 4 15,0%
10,76%
10,00% 19,0%
OMNI 6 33,0%
OMNI 7 30,0%
8,00% o
OMNI 8 28,0% " "oz 7.37%
OMNI 9 28,0% "
6,00%
1 Subordinagéo Junior e Mezanino
4,00%
2,00%
0,00%
out-08 abr-07 out-07 abr-08 out-08 abr-09 out08 abr-10 out-10 abr-11 out11 abr-12 out-12 abr-13 out-13 abr-14
Omni 3 Omni 4 OmMni 5 === Omni 6 Omni7 =———Omni8

Fonte: Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
0 Grupo Omni

A Cedente é controlada pelo Sr. Erico Sodré Quirino Ferreira, formado em Administragio de Empresas
pela Faculdade de Economia e Administracdo da Universidade de Sdo Paulo - FEA-USP e em Direito pela
Universidade Presbiteriana Mackenzie e atual presidente da Associacdo Nacional das Institui¢cdes de
Crédito, Financiamento e Investimento - ACREFI.

Também integram o grupo financeiro da Cedente a Omni Gestdo de Cobranga Ltda., Omni Informatica
Ltda, Omni Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, Omni Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor Ltda. e a Omni Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Erico Ferreira

95%
@y
Financeira
89,9%| 99,9% 99,9%| 99,9%
G I A G I
Gestédoe Informatica Cia Leasing
Cobranga Ltda. Ltda. Securitizadora

Processo produtivo e Estratégia de Atuacio - Negdcios da Cedente

A Cedente origina suas operacgoes de financiamento através de rede de correspondentes bancarios (100%
terceirizada), constituida nos termos da Resolugio do CMN n? 3.110, de 31 de julho de 2003, ndo
possuindo lojas proprias. A Cedente foi a primeira financeira a adotar esse tipo de estratégia.

Os agentes sdo tipicamente empreendedores regionais com conhecimento do negocio e vivéncia no
mercado local. A Cedente conta com 100 pontos de venda, cobrindo mais de 2.000 municipios nas regides
Sul, Sudeste e Centro-Oeste do pafs, com maior concentragdo nos Estados de Sdo Paulo (47%) e do Parana
(25%), totalizando mais de um milhao de clientes (ativos ou ndo) conquistados.

Os agentes exclusivos da Cedente sdo um elemento central de sua estratégia operacional, que segue o
modelo de correspondentes bancarios terceirizados exclusivos. O publico-alvo dos financiamentos é
composto de consumidores de baixa renda, incluindo aposentados, autbnomos, caminhoneiros, servidores
publicos e assalariados em geral. O foco nas classes C e D permite a Cedente explorar um nicho de
mercado em expansao nos ultimos anos.

Por meio da atuacdo em cidades de pequeno e médio portes do interior do pais, a Cedente busca contornar
a concorréncia dos grandes bancos.

A titulo ilustrativo, segue abaixo quadro demonstrando o volume mensal de originagao de financiamentos
pela Cedente, cujas informacgdes foram extraidas do Relatdrio de Anélise da Carteira.
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Fonte: Relatério de Andlise da Carteira
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A carteira de créditos da Cedente apresentou, nos ultimos 5 (cinco) anos, a seguinte composi¢cdo (a) por
tipo de veiculo; (b) valor médio dos veiculos e valor médio das prestagdes; (c) taxa média e prazo médio
das cédulas de crédito bancario; e (d) idade média dos veiculos:

Composicédo da Carteira (%) — Tipo de Veiculo Valor Médio Veiculos (R$) x Valor Médio Prestacdes (R$)

1.320
44679
353
1475 239
|
Leve Pesados Motos
= Vefculos leves = Veiculos pesados Motos = \/alor médio do veiculo Valor da prestacéo
Taxa Média (% a.m.) x Prazo Médio dos Contratos (meses) Idade Média dos Veiculos (anos)
42
36 38 22
3.81% 14
3.32% 3,38%
Veiculos leves Veiculos pesados Motos -
Leve Pesados Motos

mmmm Taxa média Prazo médio dos contratos

Fonte: Relatério de Analise da Carteira
Ademais, seguem abaixo dados comparativos da carteira de crédito total da Cedente com relacdo a (a)

lucro liquido, ativo total e patrimdnio de referéncia; e (b) composicdo por rating, créditos vencidos ha
mais de 90 (noventa) dias e provisdes para perdas, conforme informacgdes fornecidas pela Cedente.

Carteira de Crédito Total Lucro Liquido

R$ 000'000 L 1470 RS 000'000 )

' 11.3% 50

i 5,9% 1

i 9,3% H

: '

! 5 :

726 ' 12:2% 29 i

v : . s
133 183 : 5 : 15

114 ' 542 Con

' i

i ;

2010 2011 2012 2013 152014 4
2010 2011 2012 2013 ! 152013 182014

mCarros ®mCaminhoes ®Cartao de Crédito w Motocicletas ®Varejo

Ativo Total Patrimonio de Referéncia

R$ 000°000 ' RS 000°000 i
1.996 271 f 264 272
1758 | 1
! 180 197 % Bl s .
1.360 ! '
i 162
] 45 20 )
861 Locs i 39 :
: 215 I 211 212
. : - - - :
' :
' '
| '
2010 2011 2012 2013 | 152014 2010 2011 2012 2013 ! 182013 182014

Fonte: Cedente ® Patriménio Liquido  ® Capital Hibrido
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Carteira de Crédito Total Carteira de Crédito por Rating (152014)

R$ 000'000 : 1.470 Res. 2682 c H
1357 | 11.3% E2% %
i 5.9% 3%
1.043 | 9,3%
155 ; 19.3% g
595 236 E
48 )
14 i 542%
571 '
300
i
2010 2011 2012 2013 | 152014
mCarros ®Caminhoes ®Cartdo de Crédito ® Motocicletas mVarejo
Crédito Vencido (Mais 90 dias) Carteira de Crédito Total x Provisées para Perda de Créditos
R$ 000'000 RS 000'000 1.470

194

2010 2011 2012 2013 182013 182014 2010 2011 2012 2013

182013 182014

mmmm Crédito Vencer (90 dias) =% Portfélio Total mmmm Carteira de Crédito == ProvisGes para perda de crédito
Fonte: Cedente

Principais Executivos

Dentre os principais executivos da Cedente destacam-se os Srs. José Tadeu da Silva e Nelson Rosa Junior.

José Tadeu da Silva é graduado em Ciéncias Contabeis e Pds-Graduado em Finangas-MBA pelo IBMEC,
atual INSPER. Possui grande conhecimento do mercado financeiro e gestdo estratégica de negécios. E
Diretor Estatutdrio da Cedente ha mais de 18 anos e tem sob sua responsabilidade as areas de Negdcios,
Crédito, Cobranca, Recursos Humanos e Marketing.

Nelson Rosa Junior é graduado em Administragio de Empresas pela Faculdade de Economia e
Administracdo da Universidade de Sdo Paulo - FEA-USP e Pés-Graduado em financgas pela Associagido de
Docentes da FEA-USP. Atua ha 25 anos na area financeira, tendo uma grande experiéncia em
relacionamento interbancario, relacionamento com analistas e investidores de bancos, captacdo de
depbsitos, distribuicao de fundos fiduciarios, acompanhamento dos limites de risco das posi¢oes e gestdo
da tesouraria.
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PRESTADORES DE SERVICOS
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Administradora
0 Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Histdrico e Atividades

Em maio de 1991, a Oliveira Trust foi adquirida pelos seus atuais controladores, com objetivo especifico
de dar continuidade aos mais de 20 anos de trabalho dedicados ao mercado de capitais, em especial aos
mercados primario e secundario de valores mobiliarios.

A Oliveira Trust é administrada por seus diretores, quais sejam: José Alexandre Costa de Freitas, Henrique
Sismil e Alexandre Lodi de Oliveira, os quais fazem parte da equipe permanente de mais de 130
profissionais.

A evolucgdo da empresa levou a prestacdo de outros servicos ligados a atividade de distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios, destacando-se os de agente fiduciario em emissoes de debéntures e de certificados de
recebiveis imobiliarios, trustee em operagdes estruturadas de securitizagdo de recebiveis, custodiante de
valores mobilidrios e administradora de fundos de investimento (fundos de investimento em direitos
creditérios padronizados e ndo padronizados, fundos de investimento imobilidrio, fundos de investimento
em participac¢des, fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM n2 409/04, fundos mutuos de
investimento de empresas emergentes, entre outros).

Administracdo de Fundos de Investimento

Atuando desde 2001 na administra¢do de fundos estruturados, a Oliveira Trust ocupa posi¢do de destaque
nos mercados de fundos de investimentos em direitos creditérios, fundos de investimento em
participa¢des e fundos de investimento imobilidrio. Atualmente, a Oliveira Trust administra fundos de
investimento de patriménio liquido superior a R$14 bilhdes.

A principal caracteristica da administracio fiduciaria de fundos de investimento da Oliveira Trust é a
gestdo ndo discricionaria da carteira, respeitando as regras constantes do regulamento e dos contratos de
estrutura e verificando o cumprimento das obrigacoes de todos os prestadores de servigos.

A larga experiéncia da Oliveira Trust na funcio de trustee em emissdes publicas envolvendo securitizacio
de direitos creditorios tem sido um fator relevante na sua contratagdo como administradora fiduciaria de
fundos de investimento.

A Oliveira Trust, no exercicio da funcdo de administracdo de fundos de investimento em direitos
creditorios, informa, em atendimento ao disposto no artigo 72, §19, das Diretrizes de Marcacio a Mercado
da ANBIMA, de 20 de fevereiro de 2009, que a precificacdo dos ativos das carteiras dos fundos de

investimento em direitos creditérios por ela administrados é terceirizada, sendo realizada pelos
custodiantes dos respectivos fundos de investimento em direitos creditérios.

Credenciamento da Administradora junto a CVM

A Administradora é instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

Equipe

O corpo técnico da Administradora possui profissionais vastamente experientes na prestacdo de servigos
relacionados ao mercado de capitais, contando, entre outros, com os seguintes profissionais, cuja
experiéncia profissional e qualificagdo sdo mencionadas resumidamente:

(a) Mauro Sergio de Oliveira - Sécio - Economista pela Universidade Federal Fluminense, graduado
em 1971, com pés-graduacdo em Finangas pela PUC - R]. Com experiéncia de 35 anos no mercado
financeiro, atua, desde 1971, na area de mercado de capitais, com especializacdo em debéntures,
administracdo de fundos e demais valores mobiliarios. Trabalhou durante 3 anos no Banco de
Montréal (1972-74), 7 anos no Banco Chase Manhatan (1974-81), 7 anos no Banco Arbi (1981-
88) e 3 anos no Banco Investcorp (1988-91), nas areas de underwriting, administracdo de fundos
e mercado secundario de debéntures. Fundou, em 1991, a Oliveira Trust, exercendo, desde entdo,
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(b)

()

(d)

(e)

()

(8)

o cargo de Diretor Presidente e atuando nos produtos de agente fiduciario, trustee, consultoria de
mercado de capitais, securitizacdo de ativos e administracio de fundos diferenciados, nos
mercados de debéntures, CRI, fundos de investimento imobilidrio e fundos de investimento em
direitos creditdrios. Membro atual do Comité de Valores Mobiliarios da Associacdo Nacional das
Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA e membro da Comissdo de Mercado de Capitais da
Associacdo Brasileira das Companhias Abertas - ABRASCA. Ex-Presidente da Associacdo dos
Analistas e Profissionais do Mercado de Capitais - APIMEC-R], ex-Vice-Presidente da APIMEC
nacional e ex-Conselheiro do Comité de Divulgacdo do Mercado de Capitais - CODIMEC.

César Reinaldo Leal Pinto - Sdcio - Economista, com pés-graduacdo em financas pelo IBMEC - R].
Atuou no Banco Chase Manhattan e no Banco Arbi. Atua, desde 1974, na area de mercado de
capitais, com especializacdo na administracdo de carteiras de titulos de renda fixa e variavel. Atua
como Diretor-Administrativo da Oliveira Trust desde a sua fundacao.

José Alexandre Costa de Freitas - Sdcio-Diretor - Formado em Direito em 1992, com MBA em
Direito de Empresas pelo IBMEC Business School - R]. Sécio-Diretor da Oliveira Trust desde 2002.
Administrador de carteira registrado na CVM. Possui experiéncia em Direito Comercial e
Societario com especializacdo em emissdes de debéntures e securitizacdo de recebiveis. Atua na
area de agente fiducidrio da Oliveira Trust desde marco de 1992, sendo o responsavel pelo
Departamento Juridico e pelas empresas em situacdo de inadimpléncia (avaliagdo ou liquidagao).
Atua na estruturacgio de operacgdes de securitizacdo de recebiveis e reestruturacdo de passivo de
empresas, inclusive envolvendo CRI, fundos de investimento em direitos creditérios e outros
produtos. Membro do Comité de Produtos Financeiros e Imobiliarios da ANBIMA.

Alexandre Lodi de Oliveira - Sdcio-Diretor - Administracio Fiducidria de Fundos - Graduado em
Direito. Atua na area de controle das garantias e acompanhamento das obriga¢des das emissoras
e dos fundos de investimento desde novembro de 1996. Membro do Comité de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios da ANBIMA.

Henrique Sismil - Soécio-Diretor - Auditoria e TI - Graduado em Ciéncias Contadbeis. Possui
experiéncia em calculos de titulos publicos e privados incluindo apuragdo de cotas de fundos de
investimento. Responsavel pela area de tecnologia, website e desenvolvimento de sistemas. Atua
na area de administra¢ido dos fundos, sendo membro da Oliveira Trust desde fevereiro de 1994.

Antonio Amaro - Socio-Gerente - Regional de SP - Graduado em Direito, com LLM - Direito do
Mercado Financeiro no IBMEC, em S3o Paulo. Integrou o Departamento Juridico da Oliveira Trust
por nove anos, sendo responsavel pelo acompanhamento de contratos de agente fiduciario.
Atuou, por dois anos, na diretoria juridica da Brasil Telecom S.A. onde coordenou todos os
assuntos societarios desta e de suas empresas controladas e coligadas, assessorando ainda as
areas de relagdes com investidores e acionistas. Coordena o escritério da Oliveira Trust em Sdo
Paulo desde outubro de 2004.

Rogério Felgueiras - Gerente - Servicos Qualificados - Formagdo em Comércio Exterior e
Administracdo. Atuou por 17 anos no Bradesco e 4 anos no HSBC, onde implantou estrutura
operacional para os servicos de custddia, controladoria, escrituracdo de ativos e cotas. Participa
ativamente na ANBIMA no Comité de Servicos Qualificados para o Mercado de Capitais, na
Subcomissdo de Servigos a Investidores Domésticos, GT dos Escrituradores, no Comité Consultivo
do Selic e na Comissdao de Acompanhamento do cédigo de regulacdo de Servigos Qualificados
onde participou dos trabalhos iniciais, sendo Presidente no periodo de 2008 a 2010. Gerente da
area de Servicos Qualificados da Oliveira Trust desde julho de 2010.

Atualmente, a parte da equipe da Oliveira Trust que atua na area de administracdo e gestdo de fundos de
investimento é composta por 25 colaboradores dedicados exclusivamente ao controle diario de todas as
informagdes relativas aos fundos de investimento administrados.

Breve Descricdo das Obrigacdes, Vedacdes e Responsabilidades da Administradora

A Administradora, observadas as limita¢cdes estabelecidas no Regulamento, neste Prospecto e nas
disposic¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de
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titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de
servigos ao Fundo.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Administradora esta sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

()

(8)

observar as obrigacdes e as vedacgdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucdao CVM n?
356/01;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o Regulamento, seus
anexos e aditamentos em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacado pertinente e pelo Regulamento;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto;

previamente a realizacdo de cada subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme informagdo transmitida pelo Coordenador Lider, informar a
Gestora do fato para que esta apure e lhe informe, considerando-se pro forma a subscricdo e a
integralizacdo a serem realizadas, a Razao de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Publica e, se
for o caso, o montante de subscri¢do de Cotas Subordinadas Junior necessario para a manutenc¢do
das razdes e dos indices do Fundo;

monitorar, nos termos previstos no Regulamento e neste Prospecto, o cumprimento pelo Fundo
dos indices e das exigéncias abaixo listados:

1) indice de Atraso e Indice de Perda Acumulada;

(2) Rela¢do Minima, equivalente a 110% (cento e dez por cento);
(3) Alocacgdo Minima;

(4) Razdo de Garantia Sénior;

(5) Razdo de Garantia Publica;

(6) Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditorios;
(7) Razao de Garantia Publica Vinculada a Direitos Creditérios;
(8) Reserva de Caixa;

9 Reserva de Pagamento; e

(10)  Reserva de Despesas e Encargos;

desde que tenha recebido do Custodiante as informagdes necessarias, disponibilizar, em sua sede,
mensalmente aos Cotistas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do encerramento do més
de referéncia, relatério abrangendo informacdes sobre os parametros abaixo listados, com
relagdo ao encerramento do més:

(D indice de Atraso e indice de Perda Acumulada;

(2) Relacdo Minima;

3) Alocagdo Minima;

(4) Razdo de Garantia Sénior;
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@

1)

(5 Razdo de Garantia Publica;

(6) Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditérios;
(7) Razdo de Garantia Publica Vinculada a Direitos Creditérios;
(8) Reserva de Caixa;

9 Reserva de Pagamento;

(10)  Reserva de Despesas e Encargos;

(11)  valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior;

(12)  Patrimdnio Liquido;
(13)  Principal Ativo;
(14)  Principal dos Direitos Creditérios;

(15)  valor agregado das provisdes e das perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(16)  Limite Superior de Remuneracgdo Sénior;

(17) Limite Superior de Remuneragao Mezanino;
(18)  Razdo de Decaimento dos Direitos Creditdrios;
(19)  Meta de Amortizagdo de Principal Sénior; e
(20)  Meta de Amortizacdo de Principal Mezanino;

no caso de liquidacgao, dissolucdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacdo de Regime de
Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relagdo ao Agente de
Recebimento ou a instituicdo financeira em que o Fundo eventualmente mantenha conta,
requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo;

disponibilizar mensalmente a Agéncia Classificadora de Risco (1) o saldo em aberto dos Direitos
Creditérios Cedidos, calculado com base no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, a
partir das informagdes disponibilizadas pelo Custodiante; (2) o montante de Direitos Creditérios
Cedidos liquidados antecipadamente, com base nas informag¢des disponibilizadas pelo
Custodiante; e (3) os valores relativos a Razdo de Garantia Sénior, a Razdo de Garantia Publica, ao
Indice de Atraso e ao Indice de Perda Acumulada, calculados e informados nos termos do
Regulamento e deste Prospecto;

informar imediatamente, a Agéncia Classificadora de Risco, a ocorréncia de qualquer dos eventos
a seguir:

(D substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Custodiante ou da Gestora;

(2) a partir do momento em que tenha ciéncia, a ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou de
Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(3) aditamento ao Regulamento, ao Contrato de Cessdo, ao Contrato de Custddia, ao Convénio
de Cobranca ou aos contratos com os demais prestadores de servigos do Fundo; e
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(k) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fung¢des atribuidas a Cedente, ao Agente de
Cobrancga, ao Custodiante e a Gestora, nos termos do Contrato de Cessdo, do Convénio de
Cobranga, do Contrato de Custddia e do Contrato de Gestdo, respectivamente.

E vedado 3 Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em
mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

(© efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisi¢do de Cotas.

As vedagdes a que fazem referéncia as alineas (a) a (c) acima abrangem os recursos préprios dos
controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das
coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucio CVM n®
356/01, no Regulamento e neste Prospecto:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(9))] emitir Cotas em desacordo com o Regulamento.
Remunerac¢io da Administradora

Pelos servicos de administracdo e de gestdo de carteira, o Fundo pagara, a titulo de Taxa de
Administracdo, uma remuneracdo equivalente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o Patriménio Liquido, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data
de Subscri¢io Inicial do Fundo, respeitado o minimo mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos
reais).

Serd acrescido a remuneracdo calculada nos termos do pardgrafo acima, ainda a titulo de Taxa de
Administragdo, o montante de R$13.000,00 (treze mil reais), a ser pago a cada cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos do Regulamento e do presente Prospecto.

A Taxa de Administracdo sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagio dos
servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos).

Da Taxa de Administracao:

(a) 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano serdo devidos a Administradora, observada a
remunerac¢io mensal minima de R$11.000,00 (onze mil reais);

(b) 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano serdo devidos a Gestora, observada a remuneracao
mensal minima de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais); e

(© a remuneracio de R$13.000,00 (treze mil reais), a cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
sera devida ao Verificador das Condi¢des de Cessao.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas previstas na clausula 22 do Regulamento e na se¢do
“Informagbes Complementares”, sob o titulo “Despesas e Encargos do Fundo”, do presente Prospecto, a
serem debitadas do Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo

Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.
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No caso de participagdo e implementagdo das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembleia Geral,
sera devida remuneracio adicional & Administradora equivalente a R§500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicada a tais atividades, paga 5 (cinco) dias ap6s comprovacdo da entrega, pela
Administradora, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas, valor esse reajustado anualmente de acordo
com a variacdo do IGP-M/FGV do periodo, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira
Data de Subscricao Inicial do Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima, montante equivalente a até 50% (cinquenta por cento) da parcela da
Taxa de Administracdo devida exclusivamente a Administradora, nos termos da alinea (a) acima, sera
pago diretamente pelo Fundo a terceiros indicados pela Administradora, que venham a ser
subcontratados para a prestacdo de servicos auxiliares a administra¢do do Fundo.

Os valores previstos acima serdo reajustados anualmente de acordo com a variacdo pelo IGP-M/FGV do
periodo, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data de Subscri¢do Inicial do
Fundo.

Os pagamentos mencionados acima deverdo ser feitos liquidos de dedug¢des e retengdes fiscais de
qualquer natureza, tais como aquelas relativas ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade
- COFINS, a Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL e ao Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF, ainda que as aliquotas aplicaveis venham a ser majoradas, bem como aquelas decorrentes de
tributos que eventualmente sejam criados ou passem a incidir sobre os pagamentos referidos acima. Caso,
por forca de lei ou regulamentacdo, seja necessaria a deducdo ou a retencdo de quaisquer valores
relacionados a tributos, ou se for exigido que qualquer tributo seja pago pela Administradora ou pela
Gestora sobre as quantias recebidas ou devidas em virtude dessa contratacdo, o Fundo devera pagar a
Administradora (ou a terceiros por ela indicados) e a Gestora valores adicionais (gross up), de forma a
assegurar que o valor liquido recebido pela Administradora ou pela Gestora apds tais deducdes, retengoes
ou pagamentos seja equivalente ao valor que seria recebido pela Administradora ou pela Gestora caso tais
deducdes, retengdes ou pagamentos ndo ocorressem.

Os valores apurados e/ou reajustados, conforme os pardgrafos acima, serdo informados pela
Administradora ao Custodiante mensalmente ou, em caso de reajuste, anualmente.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

Substituicao e Rentincia da Administradora

Nos termos do artigo 37 da Instrugdo CVM n? 356/01, a Administradora pode renunciar a administragao
do Fundo, mediante aviso publicado no periddico utilizado para divulgacio de informag¢des do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir
sobre a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidagao antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no
exercicio de sua func¢do até o término do processo de liquidagao.

No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretacdo, para (a) nomeacdo de representante dos
Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicido da Administradora; ou (2) liquida¢ido antecipada do
Fundo.

Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicio da Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo antecipada do Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacio da respectiva
Assembleia Geral que deliberou sua substitui¢ao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados
e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e
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obriga¢des da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela institui¢do que vier a substitui-la.

Nas hipoteses de substituicio da Administradora ou de liquidacdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
prépria Administradora.

Custodiante

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo foi contratado para realizar as atividades de custddia e
controladoria do Fundo e de escrituracdo de Cotas.

Historico e Atividades

O grupo Deutsche Bank esta presente no Brasil desde 1911. Com sede em Sao Paulo, o Custodiante atua
como banco multiplo, com carteira comercial e de investimento, oferecendo um amplo leque de servicos e
produtos financeiros para seus clientes - empresas multinacionais, grandes empresas nacionais,
instituicdes financeiras e investidores.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servigos em 70 paises.

A unidade de Global Transaction Banking (GTB) do grupo Deutsche Bank oferece uma gama completa de
servicos inovadores e lideres no mercado de gestdo de caixa, financiamento de operacdes comerciais,
mercado de capitais, aplica¢des e servicos fiduciarios no Brasil.

Os servigos de Trust & Securities oferecem uma linha especializada de servicos fiducidrios, de agente, de
banco depositario, de custédia e administrativos para empresas brasileiras e para investidores
institucionais.

0 grupo Deutsche Bank ocupa uma posicdo de destaque no cenario mundial como prestador de servicos
para o mercado de capitais. Destaca-se entre os grandes agentes na Asia e também nas Américas. Através
da area de Investor Services (1S), oferece a seus clientes acesso a 33 mercados ao redor do mundo. Essa
presenca mundial, juntamente com a gama de servigos oferecidos, possibilita aos clientes administrar seus
ativos de uma forma mais efetiva e segura.

O IS oferece a seus clientes solu¢des customizadas para a prestacao de servigos de custddia de titulos e
valores mobilidrios, controladoria e escrituragdo de cotas para fundos de investimentos, servicos de
custodia e representacdo local para investidores nao-residentes.

Breve Descricao de suas Fungoes

Na prestacdo dos servigos referidos abaixo, o Custodiante podera trocar informagdes diretamente com a
Cedente, conforme descrito no Acordo Operacional.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel, no Contrato de Custddia,
no Regulamento e neste Prospecto, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da regulamentagio
em vigor, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, sendo
que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas exclusivamente em conta de titularidade
do Fundo;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros, sendo que todas

as quantias recebidas deverao ser creditadas exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

(9 colocar diariamente, a disposicdo da Administradora, relatérios para apurag¢do da Relacdo Minima
e da Alocagdo Minima;

(d) colocar, a disposi¢do da Administradora, o fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos
langamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa cumprir pontualmente suas obrigacdes
financeiras e contratuais;
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(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e
os 6rgaos reguladores;

i) disponibilizar, em forma eletronica, a Administradora, base de dados para apuragdo da
concentragdo dos veiculos que tenham sido alienados em garantia do pagamento dos Direitos
Creditdrios, elaborada com base nas informacgées fornecidas pela Cedente;

(g) elaborar e disponibilizar, a Administradora, relatério com o valor e a quantidade de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Jinior em circulacido, e com a
indicacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(h) encaminhar mensalmente, a Administradora, (1) o saldo em aberto dos Direitos Creditérios
Cedidos, calculado com base no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior; e (2) o montante
de Direitos Creditérios Cedidos liquidados antecipadamente; e

)] fornecer, a Administradora e ao Verificador das Condicdes de Cessdo, em cada Data de
Disponibilizagcdo, o Relatério Analitico, para apuracdo dos valores a serem alocados pela
Administradora nos termos da clausula 17 do Regulamento e da secdo “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto.

No exercicio de suas func¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de depdsito
especificas (1) no SELIC - Sistema de Liquidacdo e Custddia; (2) na CETIP; ou (3) em institui¢des
ou entidades autorizadas a prestacido desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condi¢ées do Regulamento, do Contrato de Custddia e deste
Prospecto;

(b) liquidar as operacgdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da Administradora,
sob a orientagdo da Gestora;

(9] efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cbes da Administradora, sob a
orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a
manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a execucgdo
de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operag¢des do Fundo.

O Custodiante ou terceiro por ele contratado efetuard a verificagdo do lastro da totalidade dos Direitos
Creditdrios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a regularizar eventuais pendéncias com relacdo a
entrega, ao Agente de Armazenamento, dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares referentes aos Direitos Creditérios Cedidos (a) em no maximo 7 (sete) Dias Uteis a
contar de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, no caso dos Documentos Comprobatérios; e (b) em no
méximo 20 (vinte) Dias Uteis a contar de cada Data de Aquisi¢io e Pagamento, no caso dos Documentos
Complementares. Na hipotese de o Agente de Armazenamento ndo confirmar o recebimento dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos previstos no anexo VII ao Regulamento, a cessdo dos Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatérios ndo tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessao.

O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade, terceiro para
realizar (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos referida acima; e (b) a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares. O terceiro contratado, nos termos
previstos acima, ndo podera ser a Cedente, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora ou
qualquer de suas partes relacionadas, nos termos da regulamentagio em vigor.
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Caso decida contratar terceiro conforme acima, o Custodiante devera possuir regras e procedimentos
adequados para (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentacido dos Documentos Comprobatérios e
dos Documentos Complementares, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes obriga¢des nos termos da
regulamentacio vigente.

A guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares, pelo Custodiante, sera
realizada conforme a legislacdo em vigor.

Os servicos de cobranca escritural dos carnés e boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos em conta
de titularidade do Fundo.

Remuneracao do Custodiante

0 Custodiante tera direito a receber a remuneracgio descrita na se¢io “Sumario dos Contratos Relevantes”,
sob o titulo “Contrato de Custddia”, do presente Prospecto.

Substituicdao do Custodiante

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servicos de custddia e controladoria dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e escrituracao das Cotas.

Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Custodiante, este devera permanecer
no exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no
maximo 60 (sessenta) dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral, sob pena de
liquidacdo antecipada do Fundo. Expirado esse prazo, a Administradora podera promover a consignac¢io
dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Controle e Monitoramento

A Administradora adota “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servicos”, nos termos da Instrucdo
CVM n? 356/01. A Administradora realizara, no minimo anualmente, visitas in loco ao Custodiante, para a
verificagdo do cumprimento pelo Custodiante dos termos e condi¢des estabelecidos no Contrato de
Custddia, controle e monitoramento das atividades de custdédia e controladoria do Fundo, obtendo
evidéncias que confirmem a observancia as disposi¢cdes do Contrato de Custodia e do Regulamento. A cada
visita, a equipe da Administradora gerara relatérios internos, que serdo apresentados para validagio pelo
Diretor Presidente - Administracdo de Fundos da Administradora.

O inteiro teor da “Politica de Fiscalizagdo de Prestadores de Servicos” da Administradora encontra-se
disponivel para consulta no seguinte site: www.oliveiratrust.com.br.

Gestora

Para prestacdo dos servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, foi contratada a Oliveira Trust Servicer S.A.

Historico e Atividades

Informagoes sobre o histérico e as atividades da Gestora se encontram no item “Histérico e Atividades” do
titulo “Administradora” desta se¢do “Prestadores de Servigos”.

Breve Descricdo de suas Fungbes

A Gestora serd responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras atribui¢cdes previstas na
regulamentacdo em vigor, no Contrato de Gestdo, no Regulamento ou neste Prospecto:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisi¢do pelo Fundo, em
estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo,
bem como aos critérios estabelecidos no anexo VII ao Regulamento, negociando os respectivos
pregos e condigdes;
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(b) observar as disposi¢does da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(9] tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacgdes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notifica¢des, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

i) calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas no Regulamento, a Razdo de
Garantia Sénior, a Razao de Garantia Publica, a Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Direitos
Creditorios e a Razdo de Garantia Publica Vinculada a Direitos Creditérios;

(g) com base em dados fornecidos pela Administradora, apurar os valores a serem alocados nos
termos da clausula 17 do Regulamento e da secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem
de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, e informar tais valores ao Custodiante até as
15h00 (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior (1) a data em que tais alocagdes devam
ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento; e

(h) previamente a realizacdo de cada subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, obter cotac¢des e, observado o disposto no anexo VI ao Regulamento,
contratar junto a Instituicdes Autorizadas, em nome do Fundo, o Cap de Taxa de Juros.

Remuneracao da Gestora

A Gestora tera direito a receber a remuneragio descrita nesta secio “Prestadores de Servicos”, sob o titulo
“Remunerac¢do da Administradora”.

Substituicao da Gestora

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
sociedade autorizada pela CVM para prestar os servicos de gestido profissional dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Controle e Monitoramento

A Administradora adota “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servicos”, nos termos da Instrugdo
CVM n? 356/01. A Administradora realizard, no minimo anualmente, visitas in loco a Gestora, para a
verificacdo do cumprimento pela Gestora dos termos e condi¢des estabelecidos no Contrato de Gestao,
controle e monitoramento das atividades de gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, obtendo evidéncias que confirmem a observancia as
disposi¢cdes do Contrato de Gestdo e do Regulamento. A cada visita, a equipe da Administradora gerara
relatérios internos, que serdo apresentados para validacdo pelo Diretor Presidente — Administragdo de
Fundos da Administradora.

O inteiro teor da “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servigos” da Administradora encontra-se
disponivel para consulta no seguinte site: www.oliveiratrust.com.br.

Agente de Cobranca

Foi contratada como Agente de Cobranga a Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento.
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Breve Descric¢ido de suas Fungoes

Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos serdo prestados pelo
Agente de Cobranca, em nome do Fundo, de acordo com o Convénio de Cobranca e com a Politica de
Cobrancga prevista no anexo IV ao Regulamento, mediante a ado¢do de procedimentos judiciais e
extrajudiciais. O Agente de Cobranga adotard, na cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos,
os mesmos procedimentos utilizados na cobran¢a de direitos de crédito de sua titularidade. Os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos serdo direcionados para a
Conta de Cobranca Extraordinaria.

Para prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos previstos
acima, o Agente de Cobranga, na qualidade de mandatirio do Fundo, tem poderes para realizar os
seguintes atos com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos:

(a) aceitar ou rejeitar a substitui¢do dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos Direitos
Creditdrios Cedidos, observando, para tanto, os mesmos critérios adotados pela Cedente para
aceitacdo ou rejeicdo de garantias na concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia; e

(b) aceitar ou rejeitar a transferéncia a terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com
Garantia (e das obrigacdes relacionadas) pelo respectivo Devedor, observada a Politica de Crédito
prevista no anexo Il ao Regulamento.

O Agente de Cobranca compromete-se a enviar mensalmente, 3 Administradora e a Gestora, relatério
contendo informacgdes sobre as (a) substitui¢des dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da alinea (a) acima, se houver; e (b) eventuais transferéncias, a
terceiros, de Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia pelo respectivo Devedor, nos termos da
alinea (b) acima, se houver.

Substituicao do Agente de Cobranca

O Fundo, representado pela Administradora, poderd, observados os parametros previstos no Convénio de
Cobranga, substituir o Agente de Cobranca na prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos.

Adicionalmente, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outro agente de cobranca para
prestar os servicos de cobrang¢a dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, observadas as
limitagdes da regulamentacdo em vigor.

Controle e Monitoramento

A Administradora adota “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servi¢cos”, nos termos da Instrugdo
CVM n?2356/01. A Administradora realizarg, no minimo anualmente, visitas in loco ao Agente de Cobranca,
para a verificacdo dos procedimentos e condi¢des acordados no Convénio de Cobranca, controle e
monitoramento das atividades de cobran¢a dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, obtendo
evidéncias que confirmem a observancia as politicas de cobranca administrativa e litigiosa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados por amostragem, de acordo com as a¢des de cobranca previstas no Convénio de
Cobranca e no Regulamento, a serem levantadas individualmente. A cada visita, a equipe da
Administradora gerara relatdrios internos, que serdo apresentados para validacao pelo Diretor Presidente
- Administracdo de Fundos da Administradora.

O inteiro teor da “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servigos” da Administradora encontra-se
disponivel para consulta no seguinte site: www.oliveiratrust.com.br.

Coordenador Lider
0O Coordenador Lider é o BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento.
Historico e Atividades

O Espirito Santo Investment Bank é o banco de investimento controlado pelo grupo portugués Banco
Espirito Santo (GBES), cujas origens datam a 1869. O GBES é a 22 maior instituicdo financeira privada em
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Portugal em termos de ativos liquidos, segundo a Associacdo Portuguesa de Bancos (www.apb.pt), e esta
presente em 25 paises e quatro continentes. Com presenca no Brasil desde 1976, o GBES atua no Pais
através do BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento (BESI) e suas subsidiarias.

O BESI foi criado no 29 semestre de 2000 e é controlado pelo Banco Espirito Santo de Investimento S.A.
(80%) e pelo Banco Bradesco (20%). A politica de atuagdo do BESI no Brasil se foca nas atividades de
investment banking e abrange a prestacdo de servicos de assessoria financeira e estruturacdo de
operacdes de project finance, mercado de capitais, tesouraria e gestdo de riscos, operacgdes estruturadas,
privatizacées e fusées e aquisi¢des. E também ativo na concessio de crédito para operacdes ligadas a sua
atividade de banco de investimento.

Atua também nas areas de corretagem de titulos e valores mobilidrios (através da subsidiaria BES
Securities), asset management, assessoria financeira (através da subsididria BESAF) e private equity
(através da 2bCapital, em parceria com o Bradesco).

Mercado de Capitais - Renda Fixa Local

Na area de renda fixa local, segundo a CVM e a ANBIMA, em 2011, o BESI atuou em transacdes que
somaram aproximadamente R$4 bilhdes, com destaque para: (a) coordenador lider na 22 emissdo de
debéntures da Ouro Verde, no valor de R$165 milhdes; (b) emissdo de notas promissorias, no valor de
R$325 milhdes, e de debéntures, no valor de R$500 milhdes, da Unidas; (c) notas promissoérias da
Concessionaria Rodovias do Tieté, no valor de R$484 milhdes; e (d) debéntures da Concessionaria do
Rodoanel Oeste, no valor de R$1,8 bilhdo. Em 2012, o BESI atuou como coordenador lider nas emissées de
letras financeiras do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais - BDMG, no valor de R$350 milhdes, e de
debéntures da Copobras, no valor de R$55 milhdes. Nesse mesmo ano, participou das emissoes (a) de
debéntures da SABESP, no valor de R$771 milhdes; (b) de debéntures da OAS, no valor de R$209 milhdes;
(c) de debéntures da NSOSPE, no valor de R$128 milhdes; e (d) de debéntures da Companhia de Locagdo
das Américas, no valor de R$120 milhdes. Em 2013, o BESI atuou (a) como coordenador lider da emissio
de debéntures da Unidas, no valor de R$120 milhdes; (b) como coordenador na oferta de debéntures da 22
emissdo da Santo Antbénio Energia S.A., no valor de R$420 milhdes; (c) como coordenador na oferta de
debéntures da Interligacido Elétrica do Madeira S.A, no valor de R$350 milhdes; (d) como coordenador na
oferta de cotas do FIDC Omni VIII, no valor de R$118,1 milhdes; (e¢) como coordenador na oferta de
debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté, no valor de R$1,065 bilhdo; (f) como coordenador lider
da emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios da GaiaAgro, no valor de R$23,8 milhdes; (g) como
coordenador da emissdo de notas promissoérias da Transportes Luft Ltda., no valor de R§100 milhdes; e
(h) como coordenador lider da emissao de debéntures da Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A, no valor
de R$75 milhGes. Nos primeiros 6 meses de 2014, o BESI atuou (a) como coordenador lider da emisséo de
debéntures da Copobras, no valor de R$75 milhdes; (b) como coordenador na emissdo de debéntures da
Ouro Verde, no valor de R$250 milhdes; (c) como coordenador lider da emissdo de letras financeiras do
BDMG, no valor de R$247,6 milhdes; (d) como coordenador na emissdo de debéntures de infraestrutura
da Santo Antonio Energia, no valor de R$700 milhdes; (e) como coordenador na emissdo de debéntures da
Luft Participagdes S.A., no valor de R$100 milh&es; (f) como coordenador na emissdo de debéntures da
Forjas Taurus, no valor de R$100 milhdes; e (g) como coordenador lider da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio lastreados em créditos devidos pela Jalles Machado S.A., no valor de R$41,5
milhoes.

Renda Fixa Internacional

No mercado de capitais de renda fixa internacional, o Espirito Santo Investment Bank oferece os servigos
de intermediacdo através da rede de instituicdes que compdem o Grupo Banco Espirito Santo. Em 2012, o
BESI atuou como joint bookrunner na emissdo de bond da Brasil Telecom, no valor de US$1,5 bilhio, e
como co-mandager na emissdo de bond do Banco do Nordeste do Brasil, no valor de US$300 milhdes. Em
2013, o Espirito Santo Investment Bank atuou como coordenador na oferta inaugural de eurobdnus da
Construtora Andrade Gutierrez, no valor de US$500 milhdes, e como coordenador lider da oferta
inaugural de eurobénus da Omni S.A. CFI, no valor de US$30 milhges.

Renda Variavel

Na 4rea de renda variavel, o BESI oferece os servigos de intermediagdo através da rede de instituicdes que
compdem o Grupo Espirito Santo, através da estruturagdo de ofertas publicas iniciais (IPO) e
subsequentes (follow on) de agdes, e ofertas publicas para aquisicdo (OPA) e permuta de ag¢des. Para
complementar a execucdo das ofertas, o BESI atua conjuntamente com suas coligadas e/ou subsidiarias
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para acessar globalmente a base de investidores, bem como oferecer uma area de pesquisa que faz a
cobertura de empresas dos diversos setores da economia.

Em 2011, o BESI participou como joint bookrunner na oferta subsequente da EDP - Energias do Brasil, no
valor de R$810 milhdes, e como co-manager no IPO da Sonae Sierra Brasil, no valor de R$465 milhdes, e
na oferta subsequente (follow on) da Tecnisa, no valor de R$398 milhdes. Em 2012, o BESI atuou como co-
manager no IPO do Banco BTG Pactual, no valor de R$3,2 bilhdes, e como joint lead manager na oferta
subsequente (follow on) de Minerva, no valor de R$498 milhdes. Em 2013, o BESI atuou como
coordenador na oferta subsequente (follow on) de a¢des de emissdo da BHG S.A - Brazil Hospitality Group,
no valor de R$355 milhdes. Nos primeiros 6 meses de 2014, o BESI atuou como coordenador global da
operacio da oferta secundaria de a¢ées da Oi S.A., no valor de R$13,960 milhdes.

Project Finance

A area de project finance do BESI atua na andlise de viabilidade, assessoria e estruturacdo financeira e
sindicalizacdo de projetos, com foco em infraestrutura e energias renovaveis. A equipe possui experiéncia
na analise e estruturacio de projetos sob regime de concessio ou PPP (parcerias publico-privadas).

As atividades de estruturacdo financeira incluem a interagdo tanto com os diferentes agentes de
financiamento de projetos no Brasil, tais como BNDES e BNB, quanto com as agéncias internacionais de
apoio a projetos, tais como IADB, CAF, EIB, Export Credit Agencies e outros.

As atividades desenvolvidas proveem o cliente com uma cobertura completa das necessidades de cada
projeto, incluindo a estruturacido financeira de recursos de curto prazo, até que se tenha o pacote
financeiro de longo prazo contratado. Adicionalmente, a area é responsavel pela estruturacdo de
operacgdes ligadas ao setor de concessdes e infraestrutura que se utilizem de instrumentos de mercado de
capitais, tais como debéntures (nas modalidades investimento de infraestrutura ou simples), notas
promissoérias e fundos de investimento em direitos creditérios, em parceria com a area de mercado de
capitais do BESI.

Corporate Finance

0 BESI possui uma equipe destacada exclusivamente a prestacdo de servigos de assessoria financeira em
processos de fusdo e aquisicdo, privatizagdo, reestruturacio societaria e avaliagio econdmico-financeira.
Esses servicos englobam desde transacdes de ambito nacional, como também operacdes cross-border,
principalmente, envolvendo empresas da Europa, América Latina e EUA. O BESI Brasil tem ocupado
posicdo de destaque no mercado local de fusbes e aquisi¢cdes, posicionando-se entre os dez maiores
bancos de acordo com a ANBIMA (setembro/2012).

Breve Descricido de suas Funcoes

O Coordenador Lider realizara, juntamente com os demais Coordenadores, abaixo identificados, a
distribuicao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, sob o regime de garantia firme para a
totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com
melhores esfor¢cos para as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, nos termos previstos
no Contrato de Distribui¢ao e na Instru¢do CVM n2 400/03.

Informacdes adicionais sobre a funcdo do Coordenador Lider se encontram na se¢do “Sumadrio dos
Contratos Relevantes”, sob o titulo “Contrato de Distribui¢ao”, deste Prospecto.

Demais Coordenadores

Os demais Coordenadores sdo o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., o Banco Caixa Geral -
Brasil S.A. e o Banco Indusval S.A.

Breve Descricdo de suas Fungoes

Os demais Coordenadores auxiliardo o Coordenador Lider na distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com melhores esforcos para as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, nos termos previstos no Contrato de Distribui¢do e na Instrugao
CVM n2400/03.
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Ademais, o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. foi contratado como Estruturador para
auxiliar na estruturagdo do Fundo e da Oferta.

Informacoes adicionais sobre a fun¢do dos Coordenadores se encontram na se¢ao “Sumario dos Contratos
Relevantes”, sob o titulo “Contrato de Distribuicao”, deste Prospecto.

Auditor Independente

Foi contratada como Auditor Independente a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

Breve Descricido de suas Fungoes

O Auditor Independente sera responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do
Fundo, e pela analise de sua situagio e da atuac¢do da Administradora, sem prejuizo de outras atribuicoes
impostas pela regulamentacdo vigente ou pelo Regulamento.

Remunerac¢ao do Auditor Independente

O Auditor Independente tera direito a receber remuneracio anual equivalente a (a) R$28.000,00 (vinte e
oito mil reais), no caso de Patrimdnio Liquido de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) até
R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais); e (b) R$33.000,00 (trinta e trés mil reais), no caso de
Patriménio Liquido acima de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

Substituicdo do Auditor Independente

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo,

contratar outra empresa de auditoria independente para prestar os servicos de auditoria das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo.

Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como Agéncia Classificadora de Risco a Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Breve Descricdo de suas Fungoes

A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Fica atribuido a Agéncia Classificadora de Risco o monitoramento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, e a elaboragio e a divulgac¢io de relatério de classificagdo de
risco trimestral.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara a avalia¢do de risco das Cotas Subordinadas Junior.
Remuneracio da Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco terd direito a receber remuneragido equivalente a (a) R$55.000,00
(cinquenta e cinco mil reais), para a avalia¢do inicial de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino; e, (b) R$55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais), para o monitoramento anual das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo,

contratar outra agéncia classificadora de risco especializada para realizar a avaliacdo de risco das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Conflitos de Interesse e Relacées Societarias e Contratuais entre as Partes
Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider; e (b) a Cedente

Além do relacionamento existente por conta da prestagdo de servigos ao Fundo e da Oferta, a Cedente
e/ou sociedades de seu conglomerado econémico mantém relacionamento com o Coordenador Lider e/ou
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com as sociedades integrantes de seu conglomerado econémico. Nesse contexto, na data deste Prospecto,
o Coordenador Lider possui operagdes de troca de taxas de juros fechadas no ambito do curso normal dos
negacios.

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider; e (b) o Custodiante

Além do relacionamento existente por conta da prestacdo de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacio relevante entre o Coordenador Lider e o Custodiante.

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider; e (b) a Administradora

Além do relacionamento existente por conta da prestacdo de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre o Coordenador Lider e a Administradora.

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider; e (b) a Gestora

Além do relacionamento existente por conta da prestacido de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre o Coordenador Lider e a Gestora.

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider; e (b) os demais Coordenadores

Além do relacionamento existente por conta da prestacido de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre o Coordenador Lider e os demais
Coordenadores.

Relacionamento entre (a) o Custodiante; e (b) a Cedente

Na data deste Prospecto, o Custodiante prestava servicos de custddia, controladoria e escrituracido das
respectivas cotas e a Cedente cedia direitos creditérios para os seguintes fundos de investimento: (a)
Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Veiculos II, inscrito no CNP] sob o n®
08.203.825/0001-15; (b) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito no
CNPJ sob 0 n? 13.013.300/0001-57; (c) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos -
VI, inscrito no CNP] sob o n? 14.673.848/0001-96; (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Omni Veiculos VIII, inscrito no CNPJ sob o n? 17.212.528/0001-27; e (e) Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Omni Veiculos IX, inscrito no CNP] sob o n2 19.373.003/0001-07.

Relacionamento entre (a) a Cedente; (b) a Administradora; e (c) o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora atuava na administracdo dos seguintes fundos de
investimento, para os quais o Custodiante também prestava servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas e a Cedente cedia direitos creditérios: (a) Ourinvest Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Veiculos II, inscrito no CNP] sob o n? 08.203.825/0001-15; (b)
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito no CNPJ] sob o n®
13.013.300/0001-57; (c) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VII, inscrito no
CNPJ sob o n? 14.673.848/0001-96; (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos
VIII, inscrito no CNP] sob o n? 17.212.528/0001-27; e (e) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Omni Veiculos IX, inscrito no CNPJ sob o n? 19.373.003/0001-07.

Relacionamento entre (a) a Administradora; e (b) a Gestora

A Administradora e a Gestora sdo empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico, ambas controladas
pela Oliveira Trust Participa¢des S.A. Adicionalmente, na data deste Prospecto, a Administradora atuava
na administracio de outros fundos de investimento, para os quais a Gestora também prestava servigos de
gestdo de carteira.

Relacionamento entre (a) a Administradora; e (b) o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora atuava na administracdo dos seguintes fundos de
investimento, para os quais o Custodiante também prestava servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas: (a) Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Veiculos
I1, inscrito no CNPJ sob o n? 08.203.825/0001-15; (b) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Omni Veiculos - V], inscrito no CNP] sob o n? 13.013.300/0001-57; (c) Fundo de Investimento em Direitos
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Creditérios Omni Veiculos - VII, inscrito no CNP] sob o n? 14.673.848/0001-96; (d) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Precatérios Federais DB I, inscrito no CNP] sob o
n? 09.297.712/0001-99, sendo que o Custodiante também cedia direitos creditérios para referido fundo
de investimento; (e) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nio-Padronizados - Precatério
Federal 4870-1, inscrito no CNP] sob o n? 09.583.146/0001-81, sendo que o Custodiante também cedia
direitos creditérios para referido fundo de investimento; (f) DB Master Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Precatérios Federais, inscrito no CNP] sob o n2 10.436.207/0001-
67, sendo que o Custodiante também cedia direitos creditérios para referido fundo de investimento; (g)
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BCSul Verax Crédito Consignado II, inscrito no CNP] sob o
n2 07.238.838/0001-67; (h) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantil Crédito Consignado
INSS, inscrito no CNPJ sob o n? 97.548.772/0001-02; (i) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Omni Veiculos VIII, inscrito no CNPJ sob o n? 17.212.528/0001-27; (j) Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Omni Veiculos IX, inscrito no CNP]J sob o n2 19.373.003/0001-07; e (k) Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Global Markets, inscrito no CNPJ sob o n? 14.666.594/0001-89.

Relacionamento entre (a) a Gestora; e (b) a Cedente

Na data deste Prospecto, a Gestora prestava servicos de gestdo de carteira para outros fundos de
investimento, para os quais a Cedente também cedia direitos creditérios.

Relacionamento entre (a) a Gestora; e (b) o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora prestava servicos de gestdo de carteira para outros fundos de
investimento, para os quais o Custodiante também prestava servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas.

Relacionamento entre (a) os demais Coordenadores; e (b) a Cedente

Além do relacionamento existente por conta da prestacido de servicos e da cessido de Direitos Creditérios
ao Fundo, bem como da Oferta, na data deste Prospecto, a Cedente figura como devedora nos seguintes
contratos celebrados com o CS: (a) contrato de financiamento, com valor atualizado de R$7.812.873,09
(sete milhdes, oitocentos e doze mil, oitocentos e setenta e trés reais e nove centavos); e (b) contrato de
swap, com valor nocional atualizado de R$6.873.510,00 (seis milhdes, oitocentos e setenta e trés mil,
quinhentos e dez reais), ambos com vencimento outubro de 2015.

Além do relacionamento existente por conta da prestacao de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre (a) o BCG ou o BI&P; e (b) a Cedente.

Relacionamento entre (a) os demais Coordenadores; e (b) o Custodiante
Além do relacionamento existente por conta da prestacao de servicos ao Fundo e da Oferta, na data deste
Prospecto, o CS tem uma operagdo de fian¢a bancaria vigente com o Custodiante, através da qual o CS

disponibilizou fianca BM&F para o Custodiante.

Além do relacionamento existente por conta da prestacdo de servigos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre (a) o BCG ou o BI&P; e (b) o Custodiante.

Relacionamento entre (a) os demais Coordenadores; e (b) a Administradora

Além do relacionamento existente por conta da prestacdo de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo ha, na
data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre qualquer dos demais Coordenadores e a
Administradora.

Relacionamento entre (a) os demais Coordenadores; e (b) a Gestora

Além do relacionamento existente por conta da prestacdo de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na

data deste Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre qualquer dos demais Coordenadores e a
Gestora.
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Além das relagdes contratuais mencionadas acima, o Fundo podera contratar o Cap de Taxa de
Juros junto aos Coordenadores e/ou ao Custodiante, observado o disposto na clausula 10 e no
anexo VI do Regulamento e na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Composicio e
Diversificacdo da Carteira do Fundo”, do presente Prospecto.

Néao ha conflitos de interesses ou outras relacdes societarias ou contratuais relevantes entre as

partes envolvidas nos processos de originacio, distribuicio, custddia, gestio e administracido do
Fundo, a saber, os Coordenadores, o Custodiante, a Cedente, a Administradora e a Gestora.
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Contrato de Cessio

O Contrato de Cessio foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Cedente, com
interveniéncia anuéncia do Custodiante e da Gestora.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditérios compreendera todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des a eles relacionados, inclusive seguros
contratados em relacdo aos Direitos Creditorios ou aos titulos de crédito que os representam. A cessio dos
Direitos Creditorios sera realizada de forma irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem direito
de regresso, mediante o pagamento do Preco de Aquisicao.

A formalizacdo da cessdo de Direitos Creditérios se dard por meio da celebracdo do respectivo termo de
cessdo, conforme modelo constante do anexo I ao Contrato de Cessdo, contendo o relatorio de cessao com
a descricdo dos Direitos Creditorios Cedidos. A Administradora devera registrar o termo de cessdo, em até
10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢do e Pagamento, nos Registros de Titulos e Documentos
competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, correndo todos os custos e despesas por conta do Fundo.

Coépia do Contrato de Cessdo estd disponivel aos investidores para consulta ou cépia na sede da
Administradora e do Coordenador Lider, nos enderegos abaixo indicados:

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
22640-100 - Rio de Janeiro - R]

Coordenador Lider

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 82 (parte) e 92 andares

04538-905 - Sao Paulo - SP
Contrato de Custédia
0 Contrato de Custddia foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Custodiante.
Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado para prestar os servigos de custddia
qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
e escrituracdo das Cotas, em observancia ao disposto no artigo 38 da Instrugao CVM n2 356/01.
Pela prestacao dos servigos contratados, o Fundo pagara ao Custodiante remunera¢do mensal equivalente
a no minimo (a) R$30.000,00 (trinta mil reais) até o final do 22 (segundo) ano de existéncia do Fundo; e
(b) R$27.500,00 (vinte e sete mil e quinhentos reais) a partir do 32 (terceiro) ano de existéncia do Fundo.
Podera ser cobrada taxa adicional na ocorréncia de eventos pontuais, conforme descritos no Contrato de

Custodia.

O valor da remuneracao do Custodiante sera revisto e reajustado anualmente pelo IGP-M/FGV ou por
outro indice que venha a substitui-lo.

Contrato de Gestio
O Contrato de Gestao foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora.

Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora foi contratada para prestar os servigcos de gestdo profissional
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos contratados, o Fundo pagard a Gestora a remuneragdo descrita na se¢do
“Prestadores de Servicos”, sob o titulo “Remunera¢do da Administradora”, do presente Prospecto.

Contrato de Distribuicio

O Contrato de Distribui¢do foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, os
Coordenadores e a Cedente.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, por intermédio de sua Administradora, contratou os
Coordenadores para estruturar e realizar a distribuicdo publica das Cotas Seniores e das Cotas
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Subordinadas Mezanino, exclusivamente junto a Investidores Autorizados, sob o regime de garantia firme
para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado
com melhores esforgos para as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, nos termos da
Instrugdo CVM n2 400/03.

Pela prestagcdo dos servicos de estruturacdo do Fundo e da Oferta, e de colocacdo das Cotas, os
Coordenadores fardo jus a uma remuneracdo composta pelas seguintes comissdes: (a) comissdo de
estruturacdo; (b) comissdo de colocagio; (c) comissdo de sucesso; e (d) comissdes de garantia firme para
as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino.

A remuneracdo dos Coordenadores devera ser paga pela Cedente, respeitadas as propor¢des da garantia
firme prestada por cada Coordenador, em até 1 (um) Dia Util apés cada data de integralizagio de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletrénica disponivel - TED, e devera ter correspondéncia com o montante de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino efetivamente subscrito e integralizado em tal data.

Nenhuma outra remuneracio sera devida ou paga pela Cedente ou pelo Fundo aos Coordenadores, direta
ou indiretamente, em decorréncia das atividades previstas no Contrato de Distribuicao.

Caso, por forga de lei ou regulamentacdo, seja necessaria a deducdo ou retencdo de quaisquer valores
relacionados a quaisquer tributos, impostos, contribuicdes e/ou outros encargos semelhantes, cobrados
por qualquer governo (“Tributos”), ou se for exigido que qualquer Tributo seja pago pelos Coordenadores
sobre as quantias referentes aos encargos decorrentes da Oferta, a Cedente deverd pagar aos
Coordenadores valores adicionais, de forma que os respectivos valores liquidos a serem recebidos pelos
Coordenadores, ap6s tal deducdo, retencdo ou pagamento, sejam equivalentes aos valores que seriam
recebidos pelos Coordenadores caso tais Tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

Copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos investidores para consulta ou cépia na sede da
Administradora, no endereco abaixo indicado:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
22640-100 - Rio de Janeiro - R]

Convénio de Cobranca

O Convénio de Cobranca foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Agente de
Cobrancga, com interveniéncia anuéncia do Custodiante.

Nos termos do Convénio de Cobranga, a Administradora contratou o Agente de Cobranga para prestar os
servigos de cobranca dos Direitos Creditdérios Cedidos vencidos e ndo pagos, observado o disposto na
Politica de Cobranga prevista no anexo IV ao Regulamento, mediante a adogdo de procedimentos judiciais
e extrajudiciais.

Pela prestagdo dos servigos contratados, o Fundo pagara ao Agente de Cobran¢a remuneragio equivalente
a 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o Patrimonio Liquido.

Todos os custos e despesas incorridos, nos termos do Convénio de Cobranga, para preservacdo dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Cedidos vencidos e nao pagos serdo suportados pelo Agente de Cobranca.

Copia do Convénio de Cobranca estd disponivel aos investidores para consulta ou cépia na sede da
Administradora e do Coordenador Lider, nos enderegos abaixo indicados:

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
22640-100 - Rio de Janeiro - R]

Coordenador Lider

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.729, 82 (parte) e 92 andares
04538-905 - Sio Paulo - SP
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Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizaciao de Preco

Nao ha contrato de garantia de liquidez ou de estabiliza¢io de preco.
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Regulamento e Suplementos
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 ALTERACAQ DO REGULAMENTO DO 5 50
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNIVEICULOSX- RJ

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigao financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratoério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91, na qualidade de administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS X (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Fundo foi constitufdo nos termos do instrumento particular de constituigao,
datado de 17 de julho de 2014 e registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 18 de julho
de 2014, sob o n2920752; e

(b) até a presente data, o Fundo nao possui qualquer cotista,

RESOLVE aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue
anexa ao presente e que passa a vigorar, a partir desta data, substituindo integralmente

sua versao anterior.

Este instrumento de alteragdo e o Regulamento serdo registrados no 52 Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeirg, 23 de julho de 2014.
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OLIVEIRA TRUST IST@BUIDORA DE TITQLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ..

OMNIVEfCULOS X ‘55 0 o - J..”D

0 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Vefculos X € um fundo de

investimento em direitos creditérios constitulde sob a forma de condominio fechado,

disciplinado pela Resolugdo do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela

Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e regido pelo presente Regulamento e
pelas demais disposiges legais e regulamentarcs aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamente quando iniciados por letra
mailiscula t&m o significade a eles atribufdos no anexo 1 ao presente Regulamenta,
aplicdvel tanto no singuiar quante no plural.

1. OBJETO

1.1 0 Fundo tem por objeto a captagio de recursos para aquisigdo, nos termos
da politica de investimento, composicio e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no
presente Reguiamento, de Direitos Creditérios oviginados da concessio de
Financiamentos e de Crédito Pessaal com Garantia pela Cedente aos Devedores,

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas ac término dos respectivos Prazos de Duragao da Classe
ou em caso de liquidagéo do Fundo.

3. PRAZO DE DURACAO

31 O funcionamento do Fundo terd infrio na primeira Data de Subscricdo
Inicial do Funde. O Fundo terd prazo de duragio de 20 (vinte) anos, podendo ser liquidado
por deliberacao da Assembleia Geral,

4, ADMINISTRADORA

4.1 O Funde ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidera de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A, institui¢io financeira autorizada peta CVM para o exercicio
profissional de administragiio de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratdrio n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNP} sob 0 n236.113.876/0001-91,

i
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5. OBRIGACOES, VEDACQES E RESPONSABILIDADES - - DA
ADMINISTRADORA P T
5.1 A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem ampios e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios A administragdo do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos
e obrigacdes de terceiros contratados para prestagac de servigos ac Fundo.

5.2 Sem prejulzo de outras obrigaces legais e regulamentares a que a
Administradora estd sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacdes e as vedacBes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrugde CVM ne 356/01;

(b) registrar, as expensas do Funde, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

(9] divulgar todas as informagées exigidas pela regulamentagiio pertinente e por este
Regulamento;

(d) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdc de risco das
Cotas, nos termos do presente Regulamento;

(e) previamente a realizagdo de cada subscri¢do e integralizacdo de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme informagdo transmitida pelo
coordenador lfder da oferta de Cotas, informar a Gestora do fato para que esta
apure e lhe informe, considerando-se pro forma a subscri¢do e a integralizagdo a
serem realizadas, a Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Piiblica e, se for
0 caso, 0 montante de subscricdo de Cotas Subordinadas Jiinior necessario para a

manutengao das razdes e dos indices do Fundo;

(f) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, o cumprimento pelo Funde
dos Indices e das exigéncias abaixo listados:

(1) indice de Atraso e Indice de Perda Acumulada;
{2} Relagda M(nima;

(3) Alocacio Minima;

(4} Razdo de Garantia Sénior;

(5) Razdo de Garantia Pdblica;
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(8)
(9)
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Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Dueltos:ﬁredztol 103' _Hf
Razdo de Garantia Piblica Vinculada a Direitos Creditérios;

Reserva de Caixa;

Reserva de Pagamento; e

Reserva de Despesas e Encargos;

desde que tenha recebido do Custodiante as infor magdes necessdrias,
disponibilizar, em sua sede, mensalmente aos Cotistas, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis a contar do encerramento do més de referéncia, relatério abrangendo
informagdes sobre os pardmetros abaixo listados, com relacdo ao encerramento do

maés:

(1}
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
{(7)
(8)
{9)
(10)

(11)

(12)
(13)

(14)

indice de Atraso e Indice de Perda Acumulada;

Relagdo Minima;

Alocagdo Minima;

Razdo de Garantia Sénior;

Razdo de Garantia Pablica;

Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditérios:
Razao de Garantia Piblica Vincuiada a Direitos Creditérios;
Reserva de Caixa;

Reserva de Pagamento;

Reserva de Despesas e Encargos;

valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas |tnior;

Patriménio Liquido;
Principal Ativo;

Principal dos Direitos Creditérios;
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(15)  valor agregado das provisdes e das pétdas, relativas. acs Direitas))
Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da’ carteira do’
Fundo;

(16)  Limite Superior de Remuneracio Sénior;

(17)  Limite Superior de Remuneracio Mezanino:
(18)  Razdo de Decaimento dos Direitos Creditérios;
(19)  Meta de Amortizagdo de Principal Sénior; e
(20)  Meta de Amortizagdo de Principal Mezanino;

(h) no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervencdo, decretagio de faléncia ou
decretagdo de Regime de Administragio Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relagiio ao Agente de Recebimento ou a instituicdo financeira
em que ¢ Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo,
o redirecivnamento do fluxe de recursos provenientes dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira de Fundo para outra
conta de titularidade do Fundeg;

(i) disponibilizar mensalmente & Agéncia Classificadora de Risco (1} o saldo em
aberto dos Direitos Creditérios Cedidos, calculado com base no tiltimo Dia Util do
més imediatamente anterior, a partir das informagdes disponibilizadas pelo
Custodiante; (2} o montante de Direitos Creditérios Cedidos liquidados
antecipadamente, com base nas informagées disponibilizadas pelo Custodiante; e
(3) os valores relativos a Razdo de Garantia Sénior, 3 Razdo de Garantia Ptblica, ao
Indice de Atraso e ao fndice de Perda Acumulada, calculados e informados nos

termos deste Regulamento;

f))] informar imediatamente, a Agéncia Classificadora de Risco, a ocorréncia de
qualquer dos eventos a seguir:

(1) substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Custodiante
ou da Gestora;

(2) a partir do momente em que tenha ciéncia, a ocorréncia de Evento de
Avaliagdo ou de Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(3) aditamento ao presente Regulamento, ao Contrate de Cessdo, ao Conbrato
de Custddia, ac Convénio de Cobranca ou aos contratos com os demais

prestadores de servigos do Fundo; e
-/ D
q
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{19 monitorar, por si ou por terceiros, o cymprimento das fungdes atrifuidas a
Cedente, ao Agente de Cobranga, ac Custodiante e a.Gestora, -nas {tdrmos do
Contrato de Cessdo, do Convénio de Cobranca, do Contrato de Custédia e do
contrato com a Gestora, respectivamente,

5.3 [ vedado 3 Administradora:

(a) prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissio ou coobrigacdo como garantia das operaghes
praticadas pelo Fundo; e

(€) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

531 As vedagbes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a {c) acima abrangem os
recursos préprios dos controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissiio ou cocbrigacio

dessas,

5.4 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo
36 da Instrugdo CVM n® 356/01 e ho presente Reguiamento:

(a) criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6, REMUNERACAOQ DA ADMINISTRADORA

6.1 Pelos servigos de administragio e de gestao de carteira, o Fundo pagarj, a
titulo de Taxa de Administragdo, uma remuneragdo equivalente a 0,22% (vinte e dois
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, a partir do 19
(primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data de Subscri¢io Inicial do Fundo,
respeitado o minimo mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e guinhentos reais).

6.1.1 Serd acrescido & remuneragdo calculada nos termos do item 6.1 acima,
ainda a titulo de Taxa de Administrago, o montante de R$13.000,00 (treze mil reais), a ser
pago a cada cessdo de Direitos Creditérios ac Fundo, nos termos do presente

Regulamento,
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6.1.2 A Taxa de Administragio sers paga:.no 532 {quinto). Dia :Uillido més
subsequente a0 més da prestagio dos servicos, seiido calculada e.provisionadaltodo Dia
Util & razio de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

6.1.3 Da Taxa de Administracio:

(a) 0.13% (treze centésimos por cento) ac ano serdo devidos 2 Administradora,
observada a remuneragio mensal minima de R$11.000,00 {onze mil reais);

(b) 0,09% (nove centésimos por cento) ac ano serdo devidos 2 Gestora, chservada a
remuneragao mensal minima de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais); e

(c) a remuneracdo de R$13.000,00 (treze mil reais), a cada cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo, sera devida ao Verificador das Condi¢des de Cessia,

6.2 A Taxa de Administragdo néoe inclui as despesas previstas na clausula 22 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatoric dessas parcelas no exceda o montante total da Taxa de Administragio acima

fixada.

6.4 No caso de participagdo e implementagiio das decisdes tomadas em reunio
formal ou Assembleia Geral, serd devida remuneracic adicional & Administradora
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
atividades, paga 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pela Administradora, de
“relatério de horas” enviado aos Cotistas, valor esse reajustado anualmente de acordo com
a variacao do 1GP-M/FGV do periodo, a partir do 1¢ {primeiro} dia do més em que ocorrer
a primeira Data de Subscrigéo Inicial do Fundo.,

6.5 Sem prejuizoe do disposto no item 6.3 acima, montante equivalente a até
50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administragdo devida exclusivamente &
Administradera, nos termos do item 6.1.3(a) acima, serd pago diretamente pelo Fundo a
terceiros indicados pela Administradora, que venham a ser subcontratados para a
prestacdo de servigos auxiliares 3 administragio do Fundo,

6.6 Os valores previstos nesta cldusula 6 serio reajustados anuaimente de
acorde com a variagdo do IGP-M/FGV do periodo, a partir do 12 (primeire) dia do més em

que ocorrer a primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo.

6.7 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida,
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6.8 Os pagamentos mencionados nesta clausula 6 deverdo ser _feitosil__i%lidos de
dedugGes e retengdes fiscais de qualquer natureza, tais cgmo.aquel_as_j,z:ela;ivasgg Imposto
sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, A Contribui¢do ao Programa de Integragio
Social - PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade ~ COFINS, 4 Contribuicéo
Social sobre Lucro Liquido - CSLL e ao Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, ainda
que as aliquotas aplicdveis venham a ser majoradas, bem como aquelas decorrentes de
tributes que eventualmente sejam criados cu passem a incidir sobre os pagamentos
referidos nesta clausula 6. Caso, por forca de lei ou regulamentacio, seja necessaria a
dedugdo ou retengdo de quaisquer vatores refacionados a tributos, ou se for exigido que
qualquer tributo seja pago pela Administradora ou pela CGestora sobre as quantias
recebidas ou devidas em virtude dessa contratagdo, o Fundo deverd pagar A
Administradora (ou a terceiros por ela indicados) e 2 Gestora valores adicionais (gross up),
de forma a assegurar que o valor liquido recebido pela Administradora ou pela Gestora
apés tais dedugdes, retengdes ou pagamentos seja equivalente ao valor que seria recebido
pela Administradora ou pela Gestora caso tais dedugdes, reten¢des ou pagamentos nio

acorressem,

6.9 Os valores apurados e/ou reajustados, conforme itens 6.1.1 e 6.6 acima,
serdo informades pela Administradora ac Custodiante mensalmente ou, em caso de

reajuste, anllalmente,
7, SUBST]TUlCﬁO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrugio CVM n2 356/01, a Administradora
pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso publicado no periddico
utilizado para divulgacio de informacées do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral, a se realizar em no méximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir
sobre a (a) sua substituigdo; ou {b} liquidagdo antecipada do Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcio até o término do processo de
liquidagio.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administragdo Especial Temporiria

(RAET), intervencdo ou liquidagdoe extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 {quinze) dias contados
de sua decretagdo, para: {a) nomeagdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo
acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou {2) liquidagio antecipada do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena
de liquidacdo antecipada do Fundo.
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7.4 A Administradora devers, sem qualq;te:_r ruste adicional para _g___Ii 5d0, (a)
colocar a disposigdo da instituicio que vier a substitul-la, ne prazo deatélﬂ(g 2) Dias
Uteis contado da realizagio da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicio,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagoes sobre ¢
Fundo de forma que a instituicio substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da
Administradora; bem como {b) prestar qualquer esclarecimento sebre a administracio do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.5 Nas hipoteses de substituigdo da Administradora ou de liquidagio
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

8, GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

8.1 A Administradora pode contratar, 3s expensas do Fundo, sem prejufzo de
sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;
(h) custédia e controladeria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragdo das Cotas; e
(c) cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

8.2 A Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade autorizada pela CVM para o
exercfcio protissional de administragdo de carteiras valores mobiligrios, por meio do Ato
Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNP) sob o n® 02.150.453/0001-20, foi contratada, nos termos do item
8.1(a) acima, para prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

821 Sem prefuizo de outras atribuigbes impostas pela regulamentaciio em vigor
e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsave) pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisi¢io
pele Fundo, em estrita observincia 3 politica de investimento, composicdo e
diversificagdo da carteira do Fundo, bem como aos critérios estabelecidos no anexo
Vil ao presente Regulamento, negociando os respectivos precos e condigdes;

(b) observar as disposi¢ies da regulamentagio aplicavel com relagio ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios;
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{c) tomar suas decisdes de pestio da calten? do Fundo em cnnsonanc:a Lom as
normas técnicas e administrativas adeqhadas ’is openagﬁes nps b‘l rcados
financeiro e de capitais, observados os pr incipios de boa técnica de mvestlmentos

(d) fornecer & Administradora e 3s autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informagées relativas as operacgdes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(e} assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(f) calcular e informar & Administradora, nas perviodicidades previstas neste
Regulamento, a Razido de Garantia Sénior, a Razio de Garantia Publica, a Razdo de
Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditérios e a Razdo de Garantia Pablica
Vinculada a Direitos Creditérios;

(g) com base em dados fornecidos pela Administradora, apurar os valores a serem
alocados nos termos da cldusula 17 deste Regulamento e informar tais valores ao
Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior (11 a
data em que tais alocagdes devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento; e

(h) previamente a realizagdo de cada subscrigdo e integralizacio de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino, obter catacies e, observado o disposto no anexo
V1 ao presente Regulamento, contratar junto a Instituigdes Autorizadas, em nome
do Fundo, o Cap de Taxa de Juros,

8.2.2 As disposicbes relativas & substituicio e & rentncia da Administradora
descritas na cldusula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que ceuber, a substituicdo da
Gestora,

8.3 As atividades de custédia e controladoria do Fundo e de escrituragdo das

Cotas serdo exercidas pelo Deutsche Bank 5.A, - Banco Alemio, instituigdo financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sic Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3.900, 132, 142 e 15% andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 62.331.228/0001-
11, de acordo com os termos e condi¢ées do Contrato de Custédia.

8.3.1 Na prestagdo dos servigos referidos no item 8.3 acima, o Custodiante
podera trocar informagdes diretamente com a Cedente, canforme descrito no Acordo
Operacional.

8.4 Sem prejuizo dos demais deveres e ohrigaces definidos na legislagdo

aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custéddia, o Custodiante, por si ou por
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terceiros, nos termos da regulamentacio aplicavel, é responsdvel pelas seguintes

atividades: e LT

(a)

(b)

(d)

(e)

(£}

(g)

(h)

8.5
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cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos, sendo que todas as quantias recebidas deverio ser creditadas
exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financceiros,
sendo que todas as quantias recebidas deverio ser creditadas exclusivamente em
conta de titularidade do Funde;

colocar diarlamente, 4 disposigio da Administradora, relatérios para apuragéo da
Relacdo Minima e da Alocacdo Minima;

colocar, & disposicdo da Administradora, o fluxo financeiro do Fundo com registro
dos respectivos langamentos, em base didria, de forma que o Fundo possa cumprir
pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;

diligenciar para que sefam mantidos, as suas expensas, atualizades e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios e os Documentos Comptementares, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para ¢ Auditor Independente, a
Agéncia Classificadora de Risco e os érgios reguladores;

disponibilizar, em forma eletrfnica, A Administradora, base de dados para
apuragdo da concentragdo dos velculos que tenham sido alienados em garantia do
pagamento dos Direitos Creditdrios, elaborada com base nas informagdes
fornecidas pela Cedente;

elaborar e disponibilizar, & Administradora, relatério com o valor e a quantidade
de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
Jinior em circulacdo, e com a indicacdo dos Ativos Financeires integrantes da
carteira do Fundo;

encaminhar mensalmente, & Administradora, (1) o saldo em aberto dos Direitos
Creditérios Cedidos, calculado com base no dltimo Dia Util do més imediatamente
anterior; e [(2) o meontante de Direitos Creditérios Cedidos liquidados

antecipadamente; e

fornecer, 3 Administradora e ao Verificador das Condigdes de Cessdo, em cada
Data de Disponibilizagao, o Relatério Analltico para apuragdo dos valores a
serem alocados pela Administradora nos termos da cliusula 17 deste
Regulamento.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e

ordem do Fundo, a:
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(a)  conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas Cgi‘t‘;t{éjgs e
contas de depésito especificas (1) no SELIC - Sistema de Liquidagio e Custodia; (2)
na CETIP; ou (3} em instituicdes ou entidades, autorizadas 2 prestagdc desses

servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termas e as
condigdes deste Regulamento e do Contrato de Custédia;

AT

(h) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientagdo da Gestora;

{(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientacdoc da Gestora, o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessarios A manutengdo de sua boa ordem administrativa,
legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-the
vedada a execugdo de ordens que nio estejam diretamente vinculadas is
operagdes do Fundo.

8.6 0 Custodiante ou terceira por ele contratade efetuard a verificagdo do
lastro da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da respectiva Data de Aquisigdo e Pagamento,

8.6.1 Nos termos do Contrato de Cessio, a Cedente obriga-se a regularizar
eventuais pendéncias com relagic a entrega, ao Agente de Ariazenamento, dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos (a) em no maximo 7 (sete) Dias Uteis a contar de cada Data de
Aquisi¢&o e Pagamento, no caso dos Documentos Comprobatérios; e {b} em no maximo 20
(vinte) Dias Uteis a contar de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, no caso dos
Documentos Complementares.

8.6.2 Na hipétese de o Agente de Armazenamento ndo confirmar o recebimento
dos Documentos Comprobatérios, nos termos previstos no anexo Vil ac presente
Regulamento, a cessdo dos Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios ndo
tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de

Cessio,

8.7 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para reatizar (a} a verificagio do lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos, referida no item 8.6 acima; e (b) a guarda dos Documentos Comprobatdérios e dos
Documentos Complementares. O terceiro contratado, nos termos deste item, nio podera
ser a Cedente, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora ou qualquer de suas
partes relacionadas, nos termos da regulamentacdo em vigor.
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B.7.1 Casc decida contratar terceiro, conforme item 8.7 acims, o Custoq;a;ﬁe
devera possuir regras e procedimentos adequados para (a) perniitii o’ éfetivo.contiglp
sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o cumprimento,
pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes obrigagdes nos termos da
regulamentacio vigente,

8.7.2 A guarda dos Documentos Comprohatérios e dos Documentos
Complementares, pelo Custodiante, sera realizada conforme a legislagio em vigor.

8.8 Os servigos de cobranga escritural dos carnés e boletos de pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos serdc prestados pelo Agente de Recebimento, sendo as
valores pagos pelos Devedores recebidos em conta de titularidade de Fundo.

8.9 As disposicdes relativas & substituicdo e A rentncia da Administradora
descritas na cldusula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, A substituicdo do
Custodiante,

B.9.1 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Ceral pela substituicio do
Custodiante, este deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituido, o que deverd acorrer em no méximae 60 (sessenta) dias contados
da data de realizagdo da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidagio antecipada do

Fundo,

8.9.2 Expirado o prazo referido no item 8.9.1 acima, a Administradora podera
promover a consignagao dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo, na forma
do artige 334 do Cédigo Civil.

8.10 Os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nfo
pagos serdo prestados pelo Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acorde com o
Convénio de Cobranga e com a Politica de Cobranga prevista no anexo 1V ao presente
Regulamento, mediante a adogfio de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O Agente de
Cobranga adotard, na cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os mesmos
procedimentos utilizados na cobranga de direitos de crédito de sua titularidade. Os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos serfio
direcionados para a Conta de Cobranga Extraordinaria.

8.10.1 0 Funde, representado pela Administradora, podera, observados os
pardmetros previstos no Convénio de Cobranga, substituir o Agente de Cobran¢a na
prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

8.10.2 Para prestagdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos
vencidos e ndo pagos, previstos no item 8.10 acima, o Agente de Cobranga, na qualidade de
mandatério do Fundo, tem poderes para realizar os seguintes atos com relagiio aos
Direitos Creditérios Cedidos:
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(a) aceitar ou rejeitar a Substltujgao dos. veiculos allenado fiduciariamente em
garantia dos Direitos Ctedltérlos Cedldos nbsewando para tanto, 05 mesmos
critérios adotados pela Cedente para aceitagio ou rejeicio de garantias na
concessio de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia; e

{b) aceitar ou rejeitar a transferéncia, a terceiros, de Financiamento ou de Crédito
Pessoal com Garantia (e das obrigacdes relacionadas) pele respectivo Devedor,
observada a Politica de Crédito prevista no anexo 11l a este Regulamento.

8.10.2.1 0 Agente de Cobranca compromete-se a enviar mensalmente, a
Administradora e 3 Gestora, refatério contendo informagdes sobre as (a) substituicdes dos
veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do item 8.10.2(a) acima, se houver; e (b) eventuais transferéncias, a terceiros, de
Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia pelo respectivo Devedor, nos termos
doitem 8.10.2{b) acima, se houver.

9, FATORES DE RISCO

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicadoes. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamente de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Funde ¢ para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, cu por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente esta cldusula 9,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar
ciente los riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concorddncia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura de terme de adesdo e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de Mercado
9.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pele

Fundo sfo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas,
inclusive a contratacic de Cap de Taxa de [uros, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recurses do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte cu a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora ndo prometem cu asseguram rentabilidade aos Cotistas.

e
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922 Rentabilidade dos Atiyos Financeiros Inferiar.aa B,e,richmmk das Cotas. A
parcela do patriménio do Fundo néo aphcada em Dueltos Credtténos pode ser aplicada
em Ativos Financeiros, No entanto, os Ativos Financeiros podem apiesentar valorizag¢ao
efetiva inferior A taxa utilizada como pardmetro de remuneragio das Cotas, o que pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hip6tese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem a Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem 3a Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

2.3 Flutuag@o de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Funde estdo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variagiio da liquidez e alteragdes nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias econdémicas e polfticas em geral, bem como em razdo
de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira
do Fundo. Essa oscilagio dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos integrantes da carteira do Fundo seja avatiada por valores inferiores aos da emisséo
ou da contabilizagfio inicial, Se isso ocorrer, podera haver perdas ao patviménio do Fundo
e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

8.2.4 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e a
Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas peliticas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser
adatadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitages no comércio exteriar, alteragBes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aquisicdo das Cotas, a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e o valor dos Direitos
Creditorios e de suas garantias.

8.3 Riscos de Credi

9.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicagdes do Fundo. As aplicagdes no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Funde Garantidor de Crédito
- FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem Ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrente da aplicagdo nas Cotas. Desse
modo, todos s eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é

incerto.
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9.3.2 Inadimpléncia dos Deve orgs.%lélslb. 1])0£l.‘ quaau%tjm tgroahaja um aumento
da inadimpléncia dos Devedores, a trentabilidade da “cartelra “dq) Fundo dependers
prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios. Cedidos inadifplidos pelo Agente
de Cobranca e da execugido das respectivas garantias. Na hipdtese de referida cobranga
nio ser bem sucedida, ou de nido ser possivel executar as garantias ou o prego obtido na
venda dos veiculos ser insuficiente para cobrir a divida com o Fundo, podera haver perdas
ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas poderd ser afetada negativamente.

9.33 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Devedores dos
Direitos Creditérios Cedidos pederdo liguidar antecipadamente os montantes devidos nos
termos das respectivos Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de
forma adversa, na medida em que (a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode
ndo corresponder ao montante originalmente esperado, afetando a rentabilidade do
Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores pode levar a realizagdo de AmortizacGes
do Principal antes das datas previstas.

9.3.4 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser apticada
em quaisquer dos Atives Financeiros, conforme especificados na politica de investimento,
composicdo e diversificagio da carteira de Fundo descrita neste Regulamento. Os Atives
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores cu devedores, de
modo gue ¢ Fundo teria que suportar tais prejulzos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

G35 Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados 2 economia brasileira, tais como
alteracdo adversa das taxas de juros ou dos ndices de inflagdo, baixos indices de
crescimento econdmico, elevagio do nivel de desemprego, aumento do pre¢e dos
combustiveis etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditéries Cedidos, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9.3.6 Venda dos Vefculos Objeto de Alienagdo Fiducidria. Os Direitos Creditorios
Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia, e sdo garantidos peia alienagio fiduciaria dos veiculos, O registro da alienagdo
fiduciaria dos velculos dados em garantia, porém, permanece em nome da Cedente, sendo
que a efetiva transferéncia ao Fundo somente ocorrerd nas hipéteses previstas no
Contrato de Cessdo, case o Fundo decida executar qualquer dessas garantias sem a
intermediagdo da Cedente. Caso seja necessdria a execugdo do Devedor, é possivel que a
transferéncia da titularidade do registre da aliena¢do fiducidria do vefculo para o nome do
Funde, quando necessaria, demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou
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mesmo impedir a execugdo da garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do l@undo podera ser

reduzido, afetando negativamente o rendithento das Cotas. . "7
93.7 Risco de Originagdc - Modificagdo de Créditos por Decisdo judicial. Os

Direitos Creditérios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia, que podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em
jufzo pelos respectivos Devedores. Nio pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios Cedidos
podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

9.4 iscos de Liquidez

9.4.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditirios.
0 Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménic do Fundo ou que podem tornar o
investimento il{quido. Nio existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagio de
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndo haver compradores ou o prego de negociagao
poderd causar perda ac patriménio do Fundo.

9.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimédnio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atrase no pagamento por parte do respectivc emissor efou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou de
resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracio da Classe ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Assim, o
Cotista ndo tera liquidez em seu investimente no Fundo, exceto (a} por ocasido das
amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagao
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundéric de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
ol ocasionar a ebtencdo de um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.
Nio ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente ou do Custodiante
em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido
por elas, ou mesmoe garantia de safda ao Cotista,

94.4 Liquidagdo Antecipada. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino serido amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento. No
entanto, h4 eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme
indicados nas cldusulas 20 e 21 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
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Cotistas terem suas (Cotas resgatadas antectpadamente eventualmente por valores
inferiores aos esperados. R LT S "I’)

9.4.5 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Fundo. O
Fundo poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hip6teses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas nas clausutas 20 e 21 abaixo. Ocorvendo a
liquidagdo antecipada, o Fundo poderd nfo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos; ou (b} o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento ¢
ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; cu
(2) 4 venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patrimdnio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos

patrimoniais.

9.5 Riscos Qperacionais
9.5.1 Verificagdo das Condigbes de Cessio por Amostragem, 0 Verificador das

Condicdes de Cessdo poderd realizar a verificagdo por amostragem nos Direitos
Creditérios Cedidos, de forma a verificar a regularidade das Condigdes de Cessao,
conforme procedimentos de verificagio definidos nos anexos 1l e VIt a este Regulamento.
A verificacao das Condigdes de Cessdo poderd ser realizada com base na anatise por
amostragem estatistica, conforme pardmetros de diversificacdo das cédulas de crédito
bancario ¢ dos Devedores estabelecidos ne anexo Il ao presente Regulamento, ou seja,
essa verificagiio ndo compreenderd a revisdo de tedos os Direitos Creditérios, mas apenas
de alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar seu atendimento as
Condicdes de Cessdo. Mesma com a realizagdo dessa verificagdo, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios que ndo atendam a totalidade das Condigdes de Cessdo.

9,5.2 Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios apés sua Cessdo ao Fundo. O
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao vigente,
verificar4 o lastro da totalidade dos Direitos Creditarios Cedidos em até 15 (quinze) Dias
Oteis a contar da respectiva Data de Aquisi¢io e Pagamento. Caso seja verificada a
irregularidade ou a inexisténcia do lastro de determinado Direito Creditdrio Cedido, sua
cessio serd resclvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Cessdo, cabendo &
Cedente restituir, ao Fundo, o Prego de Aguisicio referente aos Direitos Creditorios cuja
cessio estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento até a data da restituigdo dos valores devidos, considerando-se a
mesma taxa de desconto utilizada quando da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua
obrigacio de restituicdo do Prego de Aquisicdo, conforme descrita acima, 0 Fundo podera
manter, em sua carteira, Direitos Creditérios sem lastro ou cujo lastro apresente

irregularidades.

§5.21 Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessdria decisdo judicial para
efetivagio dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pela Cedente,
seja pelos respectivos Devedores, 0 que demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser

o
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demora, seja pela auséncia de receblmentados recursos, RERYeTe'
R TRt
9.53 Entrega dos Documentos Comprobatérios pela Cedente. Nos termos do

Contrato de Cessiio, a Cedente obriga-se a transferir, ao Agente de Armazenamento, 0S
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, na forma e em
local previamente informado pelo Custodiante, em até 7 (sete} Dias Uteis apds cada Data
de Aquisigdo e Pagamento. Na hipdtese de o Agente de Armazenamento nio confirmar o
recebimento dos Documentos Comprobatérios, conforme disposto no item 4(bb) do anexo
VIl a este Regulamento, a cessdc dos Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios ndo tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito, observado o
disposte no Contrato de Cessdo. Assim, € possivel gue nem todos os Direitos Creditérios
ofertados e aprovados, nos termos do anexo Vil ao presente Regulamento, permanegam na
carteira do Fundo ap6s a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

9.5.4 Verificagdio Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessiio. O
Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, com relagdo as respectivas Datas de Oferta de
Direitos Creditérios. A verificacio, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigtes de Cesséo serd feita previamente a cada cessdo de Direitos
Creditérios ac Fundo, nos termos do presente Regulamento. Na hipétese de, apds a sua
aquisi¢do pelo Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade ou as Condigdes de Cessdo, nenhuma medida sera
tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagdo a referidos
Direitos Creditdrios, que permanecerdo na carteira do Fundo,

9.54.1 Adicionalmente, o fluxo opevacional das cessGes de Direitos Creditorios ao
Fundo, conforme descrito no anexo VII a este Regulamento, prevé a realizagdo de outras
validagSes relacionadas aos Direitos Creditérios ofertados posteriormente A verificacdo
dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo (especificamente, a validagao
quanto 3 transferéncia da cobranga dos Direitos Creditdrios para o nome do Fundec e o
lancamento da cessdo na C3). Dessa forma, é possivel que nem todos os Direitos
Creditérios aprovados na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de
Cessdo sejam adquiridos pelo Fundo em determinada cessao. Ainda que a Gestora deva
recusar qualquer cesséic em que mais de 10% (dez por cento) do volume financeiro total
dos Direitos Creditérios ofertados nio tenha tido sua cobranga devidamente transferida
para o nome do Fundo, conforme validadoe pelo Custediante, o Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e o Verificador das Condigbes de Cesséo ndo podem garantir que
todos os critérios de diversificagdo da carteira considerados na verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo continuardo sendo observados posteriormente a
cessdo dos Direitos Creditérios ac Fundo.

8.5.5 Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos do Agente de Recebimento. A
cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuacgdo diligente do
Agente de Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de

-
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Recebimento ou eventual interrupgdo da qisgsta(;an de. serwgosrmglu.s{ no caso de sua

substituicio, poderd afetar a cobranga opdinria dOSir -Q’Trsqk rios Cedidos e
acarretar em recebimento de valor inferior aos recursos devudos pelos Devedores, Isso

pode levar 3 queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

856 Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. O pagamento referente aos
Direitos Creditérios Cedidos pode ser feito (2) em qualquer instituicdo financeira
integrante do Sistema Financeiro Nacional até a data de seu vencimento; {(b) em qualguer
agéncia do Agente de Recebimenta apds o vencimento, até o prazo maximo previsto nos
carnés relatives aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (¢) no caso de Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, por meio de boletos cujos pagamentos sdo direcionados para a
Conta de Cobranga Extraordindria. Caso, ndo obstante as instrugdes especlficas de
pagamento acima referidas, os recursos, por qualguer motivo, sejam pagos diretamente &
Cedente, a subsequente transferéncia ao Fundo dependerd de ate da prépria Cedente. A
transferéncia de recursos da Cedente ac Fundo poderd atrasar por diversos motivos,
como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencdo, liquidagdo ou faténcia
daquela. Nessa hipotese, poderd haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade
do Fundo poderd ser afetada negativamente.

9,57 Falhas ou Interrupgdio da Prestagdo de Servigos do Agente de Cobranga. A
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da atuagdo diligente do
Agente de Cobranga, Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, ¢ que pode
Jevar a perdas patrimoniais e & queda da rentabilidade do Fundo.

9.6 Riscos de Descontinuidade
9.6.1 Liguidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por

diversas razdes, contempladas nas cldusulas 20 e 21 do presente Regulamento, Mesmo
que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo ¢ garantido
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Cedente ou por quaisquer
terceiros), € possivel que ndo haja, disponfveis no mercado, aplicagGes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que @
investidor possula no momento em que adquiriu as Cotas.

9.6.2 Observdncia da Alocagdo  Minima. 0 Fundo deve adguirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que a Cedente
conseguira ou desejars originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente 2
Alocagio Mlnima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependerd da manutencao dos fluxos
de originagio e de cessdo de Direitos Creditérios.

9.6.3 Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupgdo da prestagdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Agente de Recebimento e o Agente de Cobranga,
inclusive no case de sua substituicio, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
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funcionamento do Fundo. sso poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
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liquidacio antecipada.
9.7 Riscos ed

9.71 Descumprimento do Contrato de Cessiio. Em virtude do disposta no Contrato
de Cessdo, a Cedente cederd, ao Fundo, Direitos Creditérios, de acordo com as condigdes
minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo, interrompa a cessao de
Direitos Creditérios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é possivel que o Fundo
passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo aos limites
estabetecidos neste Regulamento. Essa hipétese poderia levar a prejulzos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

§7.1.1 Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo poderd, a seu
critério, declarar resilida, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou
notificagio prévia a Cedente, inclusive na hipétese de pagamento do Prego de Aquisigao
por meio da subscrigdo de Cotas Subordinadas Junior, sem qualquer custo para o Fundo, a
cessdo de toda e qualquer cédula de crédito bancério, cujo(s) respectivo(s) Direito(s)
Creditério(s) atenda{m) a pelo menos uma das condigdes resolutivas da cessdo previstas
no Contrato de Cessdo (incluindo, mas nia se limitande a, a nae confirmagéc, pelo Agente
de Armazenamento, da disponibilizagdo dos Documentos Comprobatérios pela Cedente,
em até 15 {(quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisigdo e Pagamento).
Nesses casos, a Cedente deverd restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que a Administradora informar, a Cedente, a decisao
pela resolugdo da cessfio, o Preco de Aquisicdo referente aos Direitos Creditérios cuja
cessdo estiver sendo resilida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de
Aquisicio e Pagamento até a data da restituicdo dos valores devidos, considerando-se a
mesma taxa de desconto utilizada quando da cessdc e descontando os valores
eventuaimente recebidos pelo Funde, referentes aos Direitos Creditérios objeto da
condicdo resolutiva da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua obrigagdo de restituigdo do
Preco de Aguisicdo, conforme descrita no Contrato de Cessao, 0 Fundo podera manter, em
sua carteira, Direitos Creditérios com relagdo aos quais tenha se verificado o atendimento
de uma ou mais condigdes resolutivas da cessdo.

9.7.2 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e a
Politica de Crédito adotada pela Cedente na concessio de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia, conforme descritos no anexo 1l a este Regulamento. Nio ha
garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢do

a tais riscos.

59.7.3 Risco de Originagdo - Diminuigdo da Quantidade de Direitos Creditérios
Elegiveis. Os Direitos Creditérios a serem adquirides pelo Fundo sdo decorrentes
exclusivamente da concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia e
devem necessariamente respeitar os pardmetros da poelitica de investimento, composi¢ao
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e diversificacdo da carteira do Fundo. descrita no pljeseute..RggL__d%nento, bem como
atender, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e :é;s;'(%girrli(i‘fjées de Cessdo. Na
hipétese de, por gualquer motivo, (a) deixar de ccorrer a concessdo de Financiamentos e
de Crédito Pessoal com Garantia; ou (b} nio existirem Direitos Creditérios disponiveis
para cessio ao Fundo que satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, s
Condicdes de Cessdo e & politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira
do Fundo descrita neste Regulamento, podera ocorrer a liquidagdo antecipada de Fundo.

9.7.4 Risco de Concorréncia. O mercado de Financiamentos e de Crédito Pessoal
com Garantia no Brasil é bastante concorrido. E possivel que concorrentes da Cedente, por
motivos diversos, eferecam condigfes e taxas mais vantajosas para esses tipos de produto,
Se isso ocorrer, poderia haver migra¢do de clientes da Cedente para instituigbes
concorrentes, o que poderia levar a liquidagdo antecipada de parte dos Financiamentos e
Crédito Pessoal com Garantia jé existentes ou a redugdo do nimero de Financiamentos e
de Crédito Pessoal com Garantia concedidos pela Cedente. A redugéo de clientes poderia
resultar em quantidade insuficiente de Direitos Creditdrios elegiveis para a manutengdo
da Alocagdo Minima, podende ocasionar a liquidagdo antecipada do Fundo,

9,75 Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes Similares d
Cedente. A intervencdo, a liquidagéo, a faléncia ou a aplicacao de regimes similares 2
Cedente poderd interromper a geragido de Direitos Creditérios passiveis de cessdc ao
Fundo, o que podera culminar no desenquadramento da Alocagdo Minima, levando 2
liquidacéo antecipada do Fundo. Além disso, a intervengao, a liquidagdo, a faléncia ou a
aplicacio de regimes similares 4 Cedente poderd afetar também as atividades de cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, o que podera gerar perdas ao Fundo.

9.8 i iscas

9.8.1 Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios. Com relagdo 3
Cedente, a cessio de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz,
impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse vealizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessio, a
Cedente estivesse insalvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la & insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude & execugdo liscal, se a Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditérios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Piblica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndio dispusesse de bens para total
pagamentoe da divida fiscal.
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9811 A cessdo dos Direitos Creditérios. também poderia ser afetada pela
existéncia de garantias ou énus reais !;obre 0s5.Direitos Grediténos t:edldos que tivessem
sido constituidos previamente 4 sua cessdoe sem conhecimento do Fundo (o que somente
ocorreria em caso de descumprimento, pela Cedente, da declaragio a respeite da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre gs Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do
Contrato de Cessde). O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dfvidas da Cedente ou dos
respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagio judicial,
faléncia, planos de recuperagéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicdvel.

9.8.2 Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo contratard operacdes de
Cap de Taxa de Juros, que consistem em negbcios em mercados de derivativos, tendo como
contrapartes Instituigdes Autorizadas, com o objetivo de proteger a carteira do Fundo
contra cscilacdes das taxas de juroes. A realizacdo de operagdes peto Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido que levem a perdas
patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas,

9.83 Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagio
com a concentragdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragfio, maior
serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.8.4 Restricoes de Notureza Legal ou Regulatérin. Eventuais restriches de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicio e da
cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios
Cedidos c os fluxos de caixa a serem gerados.

9.8.5 Risco de Fungibilidade - Intervengdo, Liquidagdio, Faléncia ou Aplicagdo de
Regimes Similares ao Agente de Recebimento. Na hipdtese de intervencio no Agente de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditdrios poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo, Em caso de
liquidagdo, de faléncia cu de aplicacio de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha
a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restitui¢do. Em ambos os casos, o patrimdnio do
Fundo poderia sofrer perdas e a rventabilidade das Cotas poderia ser afetada

negativamente.

9.8.6 Guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares.
O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagio vigente, serd
depositario dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, e 0s
guardard em imével prépric ou em imobvel de terceiro subcontratado. Embora o
Custediante tenha a obrigagdo de permitir, ao Fundo, 3 Administradora e & empresa de
auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatérios e aos
Documentos Complementares, a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos
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Documentes Complementares, pele Custod;ante ou.por tergeiro por elﬁﬁontratado, poderd
dificultar ou retardar eventuais procedrmentos de cobran;aucan‘}ta 0s respectivos
Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente. aos (otistas.
Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceire por ele
cantratado, incluindo, mas naoe se limitando a, incéndios, inundagdes e outras hipoteses de
for¢a maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.7 Auséncia de Notificagdo aos Devedores. Os Devedores ndo serdo notificados
da cessdo dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, exceto nos casos previstos no
Contrato de Cessdo. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento com relacio aos Direitos Creditdrios diretamente ao Fundo até que sejam
notificados da referida cessio. Pagamentos feitos a terceiros que ndo o Fundo, sem o
subsequente repasse ou repassados com atraso, afetariam negativamente o patriménio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.8.8 Risco de Originagiio - Registro dos Termos de Cessdo. Nos termos do
Contrato de Cessdo, caberd 4 Administradera registrar cada um dos termos de cessdo,
dentro de 10 (dez) Dias Uteis contades da data de assinatura correspondente, nos
Cart6rios de Registro de Titulos e Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, em cumprimento
do disposto no artigo 221 do Codigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, correndo todos os custos e despesas per conta do Fundo. Na hipdtese
de descumprimento do prazo referido acima para registro dos termos de cessdo, podera
haver ineficicia perante terceiros com rela¢do as respectivas cessdes. Eventuais
questionamentos & eficicia da cessdo dos Direitos Creditérios pederdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

9.8.9 Risco de Originagdo e de Formalizagdo ~ Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditérios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal
com Garantia pela Cedente aos Devedores. Os documentos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo,
inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteldo. Além disso, os documentos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem também apresentar vicios de
formalizacio, por exemplo, vicios de verificagdo, pela Cedente, da capacidade das pessoas
fisicas tomadoras dos Financiamentos e contratantes do Crédito Pessoal com Garantia,
bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para
efetiva¢io do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

9.8.10 Auséncia de Coobrigagdo da Cedente. A Cedente, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum nio respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou
pela solvéncia dos Devedores. A Cedente € somente responsavel, na Data de Aquisigdo e
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Pagamento, pela existdncia, autenucndad& ecorreta formalizacdo dos; 1Bspectwos Direitos
Creditdrios Cedidos, de acordo com o pr evisto ne presente Reguiaqm‘lggo e no Contrato de
Cessdo. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd
haver impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade do Fundo,

9.8.11 Dagdo em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros.
No caso de liquidagao antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate
das Cotas mediante dagio em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b} cobrar os Direitos Creditorios ou 08

Ativos Financeiros inadimplidos.

5.8.11.1 Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral nio chegar a um acordo
comum sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
g dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos
termos previstos neste Regulamento, mediante a constituigde de um condominio para
cada classe de Cotas, cuja fragiio ideal de cada Cotista serd calculada em funcdo do valor
total das Cotas de referida classe em circulagio. Apés a constitui¢do dos condominios
mencionados acima, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes,

98.12 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdoc valorizadas
todo Dia Util, conforme os critérios de distribuigio de rendimentos da carteira do Fundo
descritos neste Regulamento. Tais critérios visam a definiv qual parcela do Patriménio
Liquide deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipétese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam,
nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

9.8.13 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os
pagamentos da Remuneragdo e das Amortizagbes do Principal das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente
do fluxc de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneragdo e de
Amortizacio do Principal, se os resultados e o valor total da carteira de Fundo assim
permitirem. Embora haja previsdo, no presente Regulamento, para constituigdo de
Reserva de Pagamento, para pagamento da Remuneragao e das Amortizagbes do Principal,
ndo h4 promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recurses suficientes para a constitui¢io da Reserva de Pagamento, representando esse
apenas um objetivo a ser perseguido.

-
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9.8.14 Perecimente ou Roubo dg_:—___fi_f_’et’cuf_o .A{:’er_mdo .ﬂf‘:’dtgg&;ﬁz_’@rnente. Para a
concessdo de Financiamentos e de Créditd Pessoal tom Garantia, a Ledente exige a
constituicio de alienagao fiducidria sobre o respectivo velculo em garantia do pagamento
do Direite Creditério. Porém, a Cedente ndo exige gue o veiculo dado em garantia possua
seguro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperagio de valores inadimplidos em
processos de execucdo de dividas garantidas por alienagdo fiducidria estdo diretamente
relacionadas a localizacdo e ao valor do bem dado em garantia. Sendo assim, ¢ roubo, o
furto ou o perecimento do veiculo dado em garantia de determinado Direito Creditério
Cedido, cujo Devedor esteja inadimplente, poderd resultar em perdas ao patriménio do
Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.8.15 Dificuldades na execugdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos e das
Respectivas Garantiqs. Os Direitos Creditérios Cedidos s3o garantidos por alienagio
fiduciaria de veiculos. Havends inadimplemento, os Devedores pederdo ser executados
judicialmente, E possivel que o vefculo que garanta a divida ndo seja encontrado ou, ainda,
que, caso encontrado, o prega abtidoe na venda seja insuficiente para cobrir a divida com o
Fundo. Nesses casos, restaria ao Fundo executar o restante do patrimdnio do Devedor, o
que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude do
disposto acima, o patriménie do Fundo poderia ser afetado negativamente.

9.816 Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deterioracdo. A concessio de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia é precedida de verificagdo de registros
de inadimpiéncia relativos aos Devedores no Servico de Protegdo ao Crédito - SPC, na
Serasa Experian S.A. e em outras entidades que compdem o sistema de prote¢do ao
crédito. £ possivel que a situagdo financeira do Devedor sofra deterioragdo no perfodo
entre a concessio do Financiamento ou do Crédito Pessoal com Garantia e a efetiva cessdo,
ao Fundo, dos Direitos Creditdrios originados, ou, ainda, que a andlise realizada nioc seja
suficiente para o adequado diagnéstico da real situago de crédito do Devedor. Como ndo é
realizada nova andlise da situacdo financeira do Devedor previamente a cessdo dos
Direitos Credit6érios ao Fundo, é posslvel que o Fundo venha a adquirir Direitos
Creditérios de Devedores cuja situagdo financeira esteja deteriorada. A eventual
inadimpléncia de tais Devedores poderd fevar & redugio da rentabilidade das Cotas.

9.8.17 Oferta de Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser distribuidas por meio de ofertas ptiblicas, nos termos da Instru¢do CYM n®
400, de 29 de dezembro de 2003, que dependerdo de prévia analise e registro junto a CVM.
Néo se pode garantir que a CVM concederd o registro de distribuigdo requerido ou que nédo
exigira alteragbes na estrutura do Fundo que conflitem com o interesse dos Cotistas.

5.8,18 Risco de Governanga. Apds a primeira emissdo de cada classe de Cotas,
conforme prevista no presente Regulamento, serd permitida nova emissdo e colocagdo de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que previamente aprovadas em
Assembleia Geral. Adicionalmente, é admitida a emissio e a colocagae de Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempg, a critério da Administradora. Assim, na hipotese
de emissdo de novas Cotas, nfio serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o
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que poderia gerar dilui¢io dos direitos poljticos dos titulares das Cot_a_srqine jd estejam em
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9.8.19 Atuacdo da Cedente na Verificagdo das Condigdes de Cessdo. A Cedente ¢
responsivel pela verificagdo das Condigdes de Cessdo com relagdo & totalidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, enquanto o Verificador das Condigdes de Cessio o fard, seja
com base em informacdes eletronicas disponibilizadas pela Cedente (no que se refere a
Verificacfio Inicial das Condigdes de Cessdo), seja por amostragem {no que se refere a
Verificagdo Final das Condigdes de Cessdo). Assim, é possivel que venha a existir conflito
de interesses na atuagdo da Cedente na verificagdo das Condigbes de Cessdo e os
procedimentos realizados pelo Verificador das Condigdes de Cessdo sejam insuficientes
para detectar a existéncia de tal conflito.

9.8.20 Atuagdo da Cedente como Agente de Cobranga. A Cedente foi contratada
pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranga. Assim, é possivel que venha a
existir conflito de interesses nc exerclcio das atividades de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a
reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por
exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das

Cotas.

9.8.21 Risco de Originacfio - Mminuicdo do Nivel de Atividades da Cedente, A
Cedente também cede Direitos Creditérios a outros fundos de investimentos, Caso a
Cedente ndo seja capaz de manter o nivel atual de geragde de Direitos Creditérios, €
passivel que deixem de existir Direitos Creditérios em volume suficiente para aquisi¢do
pelo Fundo e manutengdo dos niveis minimos de composigdo e diversificagio de sua
carteira, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e eventualmente
levar a liquidacdo antecipada do Fundo.

9.8.22 Risco de Originagdo - Prioridade e Preferéncio entre os Fundos, Nao ha
qualguer tipo de prioridade ou preferéncia para aquisigao dos Direitos Creditérios entre
os fundos de investimento que adquirem Direitos Creditorios da Cedente. Dessa forma, na
hipétese de diminuigdo do nivel das atividades da Cedente a ponto de comprometer
significativamente o volume de originagda dos Direitos Creditdrios, a distribuigdo dos
Direitos Creditdrios entre os fundos de investimento ocorrerd de acordo com a
discricionariedade da Cedente. Como resultado, case a redugdo do volume de originagao
leve a Cedente a reduzir o volume de cesséio de Direitos Creditérios ao Fundo de tal forma
que comprometa os niveis minimos de composicdo e diversificacdo de sua carteira, é
possivel que o Fundo tenha que ser liquidado antecipadamente. Adicionalmente, é possivel
que, durante o pericdo de redugéo do percentual de Direitos Creditdrios em sua carteira, o
Fundo ndo encontre outros ativos passiveis de investimento com rentabilidade
equivalente adquela proporcionada pelos Direitos Creditdérios, o que pode se refletir em
efeitos negativos no patrimbnio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.
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10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COM.PQS,I(;ELO__‘E__QIYERSIFICA(,I@O DA
CARTEIRA P N lJO
101 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,

no médio e longo prazos, através da aplicagio dos recursos do Fundo na aquisigde dos
Direitos Creditérios. Em cardter complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada
mediante a aplicagio em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na

presente clausula 10.

10.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pele Funde de acordo com a
politica de investimento, diversificagio e composicdo da carteira do Fundo abaixo
estabelecida, observadas, ainda, as condicdes previstas no Contrato de Cessdc e na
lepislacdo pertinente.

10.2.1 0 Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e &s Condigdes de Cessdo, verificados
entre as respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditérios e Datas de Aquisicdo e
Pagamento, nos termos deste Regulamento.

1022 Sem prejufzo do disposto no presente Regulamento, o Fundo somente iré
adquirir Direitos Creditérios durante o Periodo de Caréncia, observados os Volumes
Mensais de Aquisicdo, sendo vedada a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios pelo Fundo
apés o término do Perlodo de Caréncia, observado o disposto no item 10.2.3 abaixo.

10.2.3 Excepcionalmente, serd permitida a aquisicio de Direitos Creditorios pelo
Fundo apés o términe do Perfodo de Caréncia, em montante necessario para atingir o
Volume Mensal de Aquisigdo relativo ao (ltimo més do Perfodo de Caréncia.

103 Apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscrigdo Inicial do
Fundo, o Fundo devera observar a Alecagdo Minima.

10.4 A cada aquisi¢do de Direitos Creditérios, o Fundo pagard, a Cedente, o
Preco de Aquisicdo, equivalente ao valor de face dos Direitos Creditérios, eventualmente
deduzido de descento, conforme previsto no Contrato de Cessao.

10.5 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios
poderd ser mantida (a) em caixa; {b) em numerdrios em transito; ou (c) aplicada nos
seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto ou longo prazo;

19} demais titulos de emissao do Tescuro Nacional, com prazo de vencimento mdxime
de 1 (um) ano;

(c) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

.
27
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{d) cotas de fundos de investimentd, que invistam - exclu_sivéirﬁ?nte nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas {a) a (¢) acima. -

10.6 0 Funde ndo poderd realizar operagdes nas quais a Administradora, a
Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigfio de contraparte.
Sem prejufzo do disposto acima e ohservados os limites estabelecidos na regulamentagio
aplicvel, especialmente aquele previsto no artigo 40-A da Instrugdo CVM n? 356/01, o
Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento mencionados no item 10.5(d)
acima, que sejam administrados ou geridos pela Administradora ocu pela Gestora, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

10.6.1 Exceto pela aquisi¢do de Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar
outras operacdes nas quais a Cedente e Agente Cobranga, seus controladores, sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades soh controle
comum atuem na condigdo de contrapatte.

10.6.2 Observados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel,
especialmente aquele previsto no artigo 40-A da Instrugdo CVM n? 356/01, o Fundo
podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo do Custodiante, de seus
controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas cu
de outras sociedades soly controle comum, podendo, inclusive, contratar Cap de Taxa de
Juros junto ao Custediante, nos termos do item 10.10 abaixo e de anexo VI ac presente

Regulamento.

10.7 Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

10.8 Caso venha a ser permitido que o Fundo adquira Ativos Financeiros que
confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §2¢, do
Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para os Fundos de Investiments, a
(iestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinard
os principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes cbrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica ovientara as decisfes da Gestora em
assembieias de detentores de titulos e vatores mobilidrios que confiram acs seus titulares

o direito de voto,

10.8.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
www oliveiratrust.com.br.
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10.9 Nio obstante a diligéncia da:Administradora. e da Geéstaid em colocar em
pratica a politica de investimento, compg's'i'{';éo_ e ‘di:vérs-iﬁbﬁ'r,‘ﬁ'o ‘da”Cdrteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, e, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nde ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, £ recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforime indicados na clausula 9 deste Regulamento.

10.9.1 As aplicagdes realizadas no Funde ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

10.9.2 A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob contrele comum ndo respondem pelo
pagamente dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é
somente responsavel, na Data de Aquisi¢do e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e
correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérics Cedidos, de acordo com o previsto
no presente Regulamento, no Contrato de Cessdo e na legislacio vigente,

1093 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nio respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos
Creditorios Cedidos, observadas as obrigactes e responsabilidades da Administradora, da
Gestora e do Custodiante nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cesséo, do contrato
com a Gestora e do Contrato de Custddia.

10.10 Previamente a cada subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo deveri obter cotagies e, observado o disposto ne
anexo VI ao presente Regulamento, contratar, junto a Instituigcdes Autorizadas, o Cap de
Taxa de Juros. O Fundo ndo poderd realizar outras operagdes em mercados de derivativos,
além do Cap de Taxa de Juros.

10.10.1 Em relagdo as operagoes de Cap de Taxa de Juros, devem ser considerados,
para efeito de calculo do Patrimdnic Liguido, se e conforme apiiciveis, os dispéndios
efetivamente incorridos a tftulo de prestacio de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengio de posighes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidas das operacgdes.

10.11 Adicionalmente, ¢ vedado ao Fundo realizar operacgfes de renda variavel,
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10.12 As limitagdes da polltica de investimento, diversifcagﬁo e composi¢io da
carteira de Fundo prevista nesta c]éusufa 10 serdo- observadas dlar'inthnte com base ne

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior. B
11, DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser
originados da concessio de Financiamentos e de Crédite Pessoal com Garantia pela
Cedente aos Devedores, em ambos os casos garantidos pela alienagao fiducidria de
veiculos, que pademn ser noves ou usados.

112 Os Documentos Comprobatérios compreendem, conforme aplicavel, as vias
originais das cédulas de crédito bancario, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a
elas vinculados, todos emitidos, preenchidos e assinados.

1121 0s Documentos Complementares séio (a) via originat da ficha cadastral do
Devedor; e {b) cépias simples (1) do comprovante de residéncia, do RG e do CPF do

Devedor; e (2) do DUT do velculo dado em garantia.

11.3 O processo de originagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e a Politica de
Crédito adotada pela Cedente na concessdo de Financiamentos e de Crédito Pesscal com
Garantia encontram-se descritos no anexo Il a este Regulamento.

11.4 Apés a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Cedente instruird o
Agente de Recebimento a direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos diretamente para conta corrente de titularidade do Fundo.

11.5 A cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos serd realizada
pelo Agente de Cobranga nos termios da Polltica de Cobranga, constante do anexo 1V ao
presente Regulamento,

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 Sem prejuizo das Condi¢des de Cessdo previstas na cldusula 13 abaixo, o
Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, acs seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de

Direitos Creditérios:

(a) ndo possuir data de vencimento posterior a 90 (noventa) dias antes da data
prevista para o resgate das Cotas Seniores, conforme informada no Suplemento

das Cotas Seniores;

(b} o respectivo Devedor deve estar adimplente com relagio a quaisquer Direitos
Creditorios Cedidos, conforme conciliagdo realizada peto Custodiante;
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{c) na Data de Oferta de Direitos C:editérios, considerados pro Jorma, inclusive, os
Direitos Creditérios a serem adqumdos 0 va]or total ‘de” Divélos Creditérios
Cedidos contra um mesmo Devedor nio podera ser’ SllpEl‘lOll ao menor dos
seguintes valores contabeis: {1) R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais); ou (2)
o equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) do Patriménio Liquido;

(d) na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Credit6rios Cedidos,
cuja garantia seja de um mesmo segmento, deverd respeitar os seguintes limites
minimos de concentragdo com relagiio & carteira de Direitos Creditérios Cedidos:

(1} Motocicletas: 5% (cinco por cento);
(2) Veiculos Leves: 55% (cinquenta e cinco por cento}; e
(3) Vefculos Pesados: 15% (quinze por cento); e

(e) na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos,
cuja garantia seja de um mesmo segmento, deverd respeitar os seguintes limites
méximos de concentracio com relagdo a carteira de Direitos Creditérios Cedidos:

(1) Motocicletas: 15% (quinze por cento);
(2) Veiculos Leves: 80% (oitenta por cento); e
(3) Velculos Pesados: 30% (trinta por ceato).

12.2 0 enquadramente dos Direites Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante previamente a

cada cessao.

12.2.1 Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a
verificagio pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd
considerada como definitiva,

12.3 0 desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relagdo a
qualquer Condigéo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motive, apds a sua
cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagio pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensdo, recursc ou direito de regresse contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controte camum, exceto em caso de comprovada cuipa

ou dolo.
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13, CONDIGOES DE CESSAQ

A R A S S R I .
131 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos fia dsbsuta 12 acima,
os Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender as seguintes Condigdes
de Cessao, com relacio a respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios:

(a) ser cedidos pela Cedente e originados da concessdo de Financiamentos ou de
Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente a seus clientes, em ambos os casos
garantidos pela alienagio fiducidria dos respectivos veiculos, devidamente
registrada no Sistema Nacional de Gravame - SNG, em favor da Cedente,
remunerados com base em taxas de juros prefixadas e que tenham prazo oviginal
de até 48 (quarenta e oito) meses, sendo que os Devedores: {1} devem ter sido
submetidos & avaliagdo de crédito da Cedente; e (2) devem ter cadastro junto a
Cedente;

(b} ser representados por cédulas de crédito bancario;

(c) nio ser oriundos da concessdo de Crédito Pessoal com Garantia, cuja garantia
consista na alienag3o fiduciaria de Motociclets;

(d) nio se encontrar o Devedor inadimplente no cumprimento de suas cbrigagoes
perante a Cedente, ou seja, ndo apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante a

Cedente;
(e) ser Direitos Creditdrios enquadrades na Pelitica de Crédito;
(F) terem sido originados ap6s setembro de 2009;

() terem sido ofertados, ao Fundo, pele Prego de Aquisigdo calculado conforme
definido no Contrate de Cessdo;

(h} na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma, inclusive, os

Direitos Creditérios a serem adquiridos, a idade média dos veiculos dados em
garantia dos Direitos Creditdrios Cedidos ndo devera ultrapassar os limites abaixo:

Mm Matacicietas: 5 {cinco) anos;
(2) Veiculos Leves: 20 (vinte) anos; e
(3) Veiculos Pesados: 30 (trinta) anos;
(i) na Data de Oferta de Direitos Creditdérios, considerados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditorios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditdrios Cedidos

correspondentes a cédulas de créditc bancario com mais de 36 (trinta e seis)
parcelas {conforme namero original de parcelas da respectiva cédula de crédite
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bancario) nio poderd ser superior a 75% (setenta e cinco p_o__t_:._ﬁnto) do total de
Direitos Creditérios integrantes dd carteiva do Fundo; - .. -y

0); a cada cessio, o Loan to Value médio do Lote de Direitos Creditérios devera ser
verificado e somente serdo elegiveis os Direitos Creditdrios que, calculando-se pro
forma, garantam a manutencdo do Lean to Value médio da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos em no méaximo 70% (setenta por cento); e

(k) os Direitos Creditérios decorrentes de um mesmo Financiamento ou Crédito
Pessoal com Garantia devem corresponder sempre a parcelas consecutivas da
respectiva cédula de crédito bancario, sendo certo que todas as parcelas com data
de vencimento entre a Data de Aquisigdo e Pagamento e a data de vencimento final
da respectiva cédula de crédito bancdrio, observade o disposto neste Regulamento,
deveriio ser objeto da cessao.

1311 Para fins do calculo do Lean to Value, conforme disposto no item 13.1(j)
acima, o valor da garantia serd definido, a critério da Cedente, com base na Tabela Molicar,
na tabela divulgada pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE ou no site da
WebMotors. Em nenhuma hipttese, o valor da garantia definido poderd apresentar
discrepdncia {para mais ou para menos) superior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento) do valor indicado na Tabela Molicar, O resultado da divisdo do valor contabil da
carteira de Direitos Creditérios Cedidos pelo valor total dos vefculos dados em garantia
serd o Loan to Value médio da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e devera ser
informado mensalmente pela Cedente a Administradora.

13.2 A verificagdo quanto ao atendimento das Condi¢Ges de Cessao serd feita
pela Cedente, a qual confirmard tal enquadramento, previamente a cada cessdo, &
Administradora e ao Custodiante,

13.3 Adicionalmente A verificacio pela Cedente descrita acima, o Verificador das
CondigGes de Cessdo verificard, previamente a cada cessdo, o cumprimento cas Condi¢des
de Cessiio, conforme procedimentos descritos nos anexos il e VII a este Regulamento, e
elaborara relatério a ser encaminhado para a Administradora, a Gestora, o Custodiante e a

Cedente.

13.31 Caso se apure, conforme procedimentos de verificagdo das Condigdes de
Cessio descritos no anexo VI a este Regulamento (utilizando-se, conforme ¢ caso, a
metodologia para amostragem descrita no anexo 1l ao presente Regulamento), em
qualquer cessdo, que volume estimado igual ou superior a 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) dos Direitos Creditérios que integram determinado Lote de Direitos
Creditérios apresenta irregularidade no atendimento as Condi¢des de Cessda, ficara
vedada a cessdo ac Fundo da totalidade dos Direitos Creditérios que compdem o Lote de
Direitos Creditérios em questao.
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14, COTAS DO FUNDQ
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14.1 Caracteristicas Gerais

1411 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménic do Fundo,

observadas as caracterfsticas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas
ao término dos respectivos Prazos de Duragdo da Classe ou em virtude da liquidagdo do
Fundo, Todas as Cotas de uma mesma classe terdc iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de vote.

14.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depositos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depésitos em seu nome,

14.1.3 Somente [nvestidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

14.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

14.2 Classes de Cotas

14.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Senjores e Cotas Subordinadas.

14.2.2 As Cotas Seniores serdo emitidas em uma Unica série e as Cotas

Subordinadas serdc divididas em (a) 1 {uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e
(b} 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Jinior,

14.3 Coias Seniores
14.3.1 0 Fundo emitird uina nica série de Cotas Seniores.
14.3.2 As Cotas Seniores nio se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de

amortizagio, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

1433 A quantidade, a forma de colocagdo e a Meta de Remuneragdo Sénior serdo
definidas no Suplemento das Cotas Seniores, que serd parte integrante deste Regulamento.

14.3.4 Apés a respectiva Data de Subscri¢do Inicial, as Cotas Seniores terdo seu
valor unitdrio apurado na forma da cldusula 15 do presente Regulamento,

14.4 as rdi s it

14.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Senjores para efeitos de amortizagio, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
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do Fundao, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os_.mggg_uo,j.efeitos, nig se
subordinam as Cotas Suberdinadas Junior. +17 22 L e oL {",’J‘

14.4.2 A quantidade, a forma de colocagdo e a Meta de Remuneragdo Mezanino
serdo definidas no Suplements das Cotas Subordinadas Mezanino, que serd parte
integrante deste Regulamento.

14.4.3 Apdés a respectiva Data de Subscri¢do Inicial, as Cotas Subordinadas
Mezanino terdo seu valor unitdrio apurado na forma da cldusula 15 do presente
Regulamento.

14.5 Gotas Subordinadas Jinior

14.51 As Cotas Subordinadas Jitnior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Senjores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

14.5.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Jinior, no valor unitario de R$1.000,00
{mil reais), na respectiva Data de Subscrigdo [nicial, em montante minimo necessario para
(a) enquadramento da Relagio Minima; e (b) permitir, por meio de sua integraliza¢do, a
aquisicdo de Direitos Creditdrios suficientes para enquadramento da Razdo de Garantia
Sénior e da Razdo de Garantia Publica. Nio hi montante méaximo de emissdo de Cotas
Suberdinadas Junior.

14.5.3 Apbs a respectiva Data de Subscrigio nicial, as Cotas Subordinadas junior
terdo seu valor unitario apurado na forma da cldusuia 15 do presente Regulamento.

14.5.4 As Cotas Subordinadas Jinior serdo objeto de celocagdo privada.

14.55 As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas, e somente poderdo ser
mantidas, exclusivamente pela Cedente ou por pessoas que integrem seu grupo societrio
ou econdmico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

14.6 Emissdo e Distribui ta
14.6.1 Apos a primeira emissiio de cada classe de Cotas, conforme prevista no
presente Regulamento, nflo serd permitida nova emissdo e colocagdo de Cotas Seniores e

de Cotas Subordinadas Mezanino, salvo se previamente aprovadas em Assembleia Geral,

14.6.2 £ admitida a emissdo e a colocagde de Cotas Subordinadas Junior, a
qualquer tempo, a critério da Administradora.

14.6.3 As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por instituicao
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios.
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14.6.4 Observado o disposto no ifem: 14.6.5 abaixo, serd a_d.m[jtida a colocacdo
parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nio forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

14.6.5 Nio serd admitida a distribuigdo parciat das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino da 1? (primeira) emissdo do Fundo, 0 funcionamento do Fundo
estd condicionado a distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores ¢ das Cotas
Subordinadas Mezanino de sua 12 (primeira) emissdo, sem considerar eventuais lotes
suplementar e adicional, nos termos da regulamentacio vigente, conforme venham a ser

aplicaveis.

14.6.6 Enguanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagdo Minima deve
ser mantida.

147 Subscrigap e [ntegralizacdc de Cotas
14.7.1 Em cada data de subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas

Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, as seguintes condi¢des devem
estar atendidas, considerando-se pro forma a subscricdo e a integralizagdo a serem
realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenadar lider da oferta de Cotas:

{a) a Razdo de Garantia Sénior nac pode ser superior a Meta de Principal Sénior;
(b) a Razéo de Garantia Piblica ndo pode ser superior a Meta de Principal Publico; e

(<) o Fundo deve ter contratade, junto a Instituigdes Autorizadas, o Cap de Taxas de
Juros em relagiio &s Cotas a serem subscritas e integralizadas, nos termos do anexo

V1 ao presente Regulamento.

14.7.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima
previstos, em cada data de subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas jinior pelo Fundo, para subscrigio pela Cedente.

14,7.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Subscri¢io Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva integralizagac.

14,721 Para fins do disposto no item 14.7.2 acima, (a) caso os recursos sefam
entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas}, sera utilizado o valor da Cota em
vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apés as 16h00
(dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

14.73 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio {a) da
CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b} de transferéncia eletrénica
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disponivel - TED, débito na conta corrente de titularidade de ;agjg,_jjotista ou outros

mecanismas de transferéncia de recursoé;"autoi‘izadt)s:peto BACEN,’

L.l
(S

14.7.4 As Cotas Subordinadas Junior poderdc ser integralizadas em Direitos
Creditérios.
14.7.4.1 No caso da integralizagio de Cotas Subordinadas Junior em Direitos

Creditérios, o valor de referidos Direitos Creditérios serd calculado com base nos critérios
de precificagdo estabelecidos no Contrato de Cessio.

14.7.5 Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue 2 Administradora guaisquer taxas ou despesas.

14.7.6 0 valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo, por Cotista, serd de
R$25.000,00 (vinte e cinco il reais).

14.7.7 E admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas, Nio havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.7.8 Por ocasido da subscrigio de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricao, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, bem
como declarar sua condicio de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor
devera indicar, conforme o caso, o representante responsivel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e pelo Custodiante, nos termos do
presente Regulamento, fornecendo os competentes dades cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, enderego eletronico. Caber4d a cada Cotista infermar, a
Administradora, a alteracio de seus dados cadastrais.

14.8 Registro para Negociagdo
14.81 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribuigio no

mercado primario no MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos e para negociagdo na
mercado secundario no Médulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela
CETIP. Sem prejufzo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas também
poderdo ser registradas para negociagdo no mercado secundario no Bovespa Fix e no

Soma Fix.

148.2 Caber4, ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociagao
das Cotas no mercado secundério, assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do

adquirente das Cotas.

1483 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos 0s custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas,
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15. VALORIZACAQ DAS COTAS _

ot

15.1 As Cotas, independentemente’da classe, serdo valorizadas &M cada Data de
Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto nesta cldusula 15. A valerizagdo das
Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscri¢do Inicial da respectiva
classe, sendo que a Gltima valorizagio ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do
disposte no presente Regulamento, (a) os valores da Cota Sénior e da Cota Subordinada
Mezanino serdo os da abertura da respectiva Data de Célculo; e {b) o valor da Cota
Subordinada Junior serd o do fechamento da respectiva Data de Calculo,

15.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitério calculade em cada Data de Calculo,
sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou

(1) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores, determinado de acordo com o
disposto abaixo:

(1) na Data de Subscrigio Inicial das Cotas Seniores, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores serd o Valor Unitério de Emissdo;

(2) em cada Data de Cdlculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento,
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores Corrigido; ou

(3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas
Seniores corresponderd i diferenga entre (i) o Valor Unitrio de Referéncia
das Cotas Seniores Corrigido Antes da Amortizagdo; e (ii) o montante,
referente 3 Remuneracdo Sénior e a Amartizacdo do Principal Sénior,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

15.3 Para efeito deste Regulamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores serd determinado de acordo com o disposto abaixo:

(a) na Data de Subscricio inicial das Cotas Seniores, o Valor Principal de Referéncia
das Cotas Seniores serd o Valor Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calcule subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, o
Valor Principal de Referéncia das Cotas Senicres serd o Valor Principal de
Referéncia das Cotas Seniores Anterior; ou

(c) em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores
corresponderd A diferenga entre (1} o Valor Principal de Referéncia das Cotas

L
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Seniores Anterior; e (2) o montante, referente a Amomzagao do Pnnc:pal Sénior,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento S

. R
R

154 O Limite Superior de Remuneragdo Sénior correspondera ao valor maximo
da Remuneracio Sénior em cada Data de Pagamento, e serd determinado como a diferenca
entre (a) o Valor Unitirio de Referéncia das Cotas Seniores Corrigido Antes da
Amortizacao; e (b) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Senicres Anterior.

155 Cada Cota Subordinada Mezanino terd seu valor unitdrio calculado em cada
Data de Célculo, sendo que tal valor serd equivalente ao mener dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisio do Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das
Cotas Seniores, pelo nimere de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou

(b} o Valor Unitario de Referéncia das Catas Subordinadas Mezanino, determinado de
acorde com o disposto abaixo:

(1} na Data de Subscricao Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor
Unitarioc de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor
Unitario de Emisséo;

(2) em cada Data de Cilculo subsequente que nio seja uma Data de Pagamento,
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera o
Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanine Corrigido;

ou

(3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitirio de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino corresponderd 2 diferenga entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Corvigido Antes
da Amortizacio; e {ii} o montante, referente 3 Remuneragdo Mezanino e a
Amortizacio do Principal Mezaninae, efetivamente pago na respectiva Data
de Pagamento.

15.6 Para efeito deste Regulamento, ¢ Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino serd determinado de acordo com o disposto abaixe:

{a) na Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, 0 Valor Principal
de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino ser# o Valor Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente gque niio seja uma Data de Pagamente, o
Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior; ou

(€] em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino correspondera 2 diferenga entre (1) o Valor Principal de

g .
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Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior, e [% Qmontante, referente
a Amortizacio do Principal Mezanino, efetivamente pago.g@irespectiva Data de
Pagamento. e

15.7 O Limite Superior de Remuneragdo Mezanino corresponderd ao valor
méximo da Remuneragdo Mezanine a cada Data de Pagamento, e serd determinada como a
diferenga entre {a) o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Mezanino Corrigido Antes da
Amortizacdo; e (b) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Mezanino Anterior.

15.8 Cada Cota Subordinada Jinior terd seu valor calculado em cada Data de
Calculo, sendo tal wvalor equivalente ao resultado da divisdo do eventual salde
remanescente do Patrimfnio Liquido, apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas

Juntor em circulagdo.

15.9 0 procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma prefer&ncia na valorizagao da
carteira do Fundo, bem come critérios de valorizagiio entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS
16.1 Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo do Principal e da

Amortizacio Extraordinaria serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial nesta clausula 16.

16.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga
a Remuneragdo, em moeda corrente nacional, observado o Limite Superior de
Remuneragdo Sénior e o Limite Superior de Remuneragdo Mezanino, nos termos da
clausula 15 acima, e de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula

17 do presente Regulamento.

163 Se o patrimdnio do Fundo permitir e cbservada a ordem de alocagio de
recursos prevista na cldusula 17 do presente Regulamento, em cada Data de Pagamento,
serd também realizada a Amortizagio do Principal, em moeda corrente nacional,
observado o disposto nos itens abaixo em relagdo a cada classe de Cotas,

16.3.1 A Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de
Pagamento, serd limitada ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente
nacional, na referida Data de Pagamento, observada a ordem de alocacdo de recursoes
prevista na clausula 17 deste Regulamento, dividide pelo mimero de Cotas Seniores em

circulacio.
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16.3.2 Enquanto a Amortizagde Pro Rata estiver em curse, a Amortizacdo do

Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento também se}é limitada & Meta
L

" and

de Amortizacdo de Principal Sénier.

16.3.3 A Meta de Amortizagcdo de Principal Sénior sera {a) R$0,00 (zero), durante
o Perfodo de Caréncia; e (b) apds o término do Perfodo de Caréncia, 2 diferenca entre (1) o
Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior; e (2) o produto entre (i) o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Seniores antes da realizagiio de qualquer Amortizagéo
do Principal Sénior; e (ii}) a Razdo de Decaimento dos Direitos Creditdrios. A Meta de
Amortizacdo de Principal Sénior corresponderd ao valor méaximo a ser pago a titulo de
Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, enquanto a
Amortizagdo Pro Rata estiver em curso.

16.3.4 A Amortizacdo do Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada
Data de Pagamento, serd limitada ao valor dos recursos disponiveis de Fundo, em moeda
corrente nacional, na referida Data de Pagamento, observada a ordem de alocagio de
recursos prevista na clausula 17 deste Regulamento, dividido pelo numerc de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo.

16.35 Enguanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, a Amortizacdo do
Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, também serd
limitada a Meta de Amortizagdo de Principal Mezanino,

16.3.6 A Meta de Amortizagdo de Principal Mezanino serd (a) R$0,00 (zero),
durante o Perfodo de Caréncia; e (b) apos o término do Perfodo de Caréncia, a diferenga
entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior; e (2)
o produto entre (i) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino
antes da realizagdo de quaiquer Amortizagdo do Principal Mezanino; e (ii) a Razdo de
Decaimento dos Direitos Creditérios. A Meta de Amortizagdo de Principal Mezanine
corresponderd ao valor maximo a ser pago a titulo de Amortizagio do Principal de cada
Cota Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, enquanto a Amertizagdo Pro

Rata estiver em curso.

16.4 As Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integial das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipdtese de Amortizagdo Extraordindria prevista a

seguir,

16.4.1 Exclusivamente enquanto estiver em curse a Amortizagdo Pro Rata, se o
patrimdnic do Funde assim permitir e desde que, considerada pre forma a Amortizagao
Extraordinaria a ser realizada, a Relagdo Minima néo fique desenquadrada, em cada Data
de Pagamento que ndo seja (a) uma Data de Pagamento anterior ao 132 {décimo terceiro}
més contado da primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo; {(b) uma das 4 (quatro)
altimas Datas de Pagamento do Periodo de Caréncia; ou {c) uma das 2 {duas) Datas de
Pagamento imediatamente posteriores ao término do Periodo de Caréncia, serd realizada a



[SETIE N
Mo OL

pra)
It~
Y
B
=
i

23JUL1L 821008

Amortizagio Extraordindria das Cotas Su‘hm dinadas Junior, sempre que,'apos alocados os
recursos do Fundo de acordo com a mdem prewsta na cldusula 17 des,te Regulamento, a
Razio de Garantia Pablica for inferior a 82% (oitenta e dois por cento)

1642 O montante de Cotas Subordinadas Janior a ser amortizado serad aquele
necessaric para que, considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria, a Razdo de
Garantia Piiblica seja igual a 84,5% (oitenta e quatro inteiros e cinco décimos por cento] e
desde que scja preservada a Relagdo Minima.

16.4.3 Nio serd realizada a Amortizagio Extraordinaria caso (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora, em relagao ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado de
forma definitiva; {b} esteja em curso a liquidagio do Fundo; ou {¢] esteja em curso a
Amortizagdo Sequencial,

16.4.4 Nio serd permitida a realiza¢do de qualquer Amortizacdo Extraordindria
em Direitos Creditérios, exceto apbs o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

16.4.5 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Jinior também
poderdo ser amortizadas sempre gue assim for previamente decidido em Assembleia
Geral.

16.5 Observada a ardem de alocagiio de recursos prevista na clausula 17 deste

Regulamento, serd constitufda, a partir do 29 (segundo) més, inclusive, a contar da
primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo, Reserva de Pagamento, em Disponibilidades
e em Direitos Creditérios Cedidos, a ser calculada diariamente pela Administradora, para
fazer frente ao pagamento de valores devidos a tltulo de Remuneragdo e de Amortizagdo
do Principal, referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
caso, de acordo com o procedimento descrito a seguir.

16.5.1 A Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades sera igual ao
somatério dos valores de Dy, conforme definido no item 16.5.2.1 abaixo, em relagéc as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso.

16.5.1.1 A Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades serd determinada
através da soma dos valores de D, Dy, Ds e Ds, conforme definidos no item 16.5.2.1 abaixo.
Caso a Amortizagio Pro Rata esteja em curso e exclusivamente durante o Perfodo de
Reforco de Reserva de Pagamento, os valores correspondentes a Ds e De, conforme
definidos no item 16.5.2.1 abaixo, também serdo somados aos valores de Dy, Dz, Da e Dy
para composigdo da Meta de Reserva de Pagamento em Dispenibilidades.

16.5.2 A parcela da Reserva de Pagamento composta por Direitos Creditérios
Cedidos devera corresponder 3 soma de DCq, DCqr1, DCyez € DCyos, conforme definidos no
item 16.5.2,1 abaixo.

\/—
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16.5.2.1 Para efeito da composicdo B-a__;aeser;v_a de Paga_men._to_'pil‘g'vista hos itens
16.5.1 € 16.5.2 acima, serdo cansiderados: S

D, = valor utilizade para determinar as parcelas da Reserva de Pagamento a serem
mantidas pelo Fundo em Disponibilidades, com relagdo as Datas de Pagamento contidas

no intervalo Ty, sendo;

D¢ = 0,25*APs, com refacdo ao intervalo Te;
Ds = 0,25*APs, com retagde ao intervalo Ts;
D4 = 0,25*AP,, com relagio ao intervalo Ty;
Ds = 0,50*AP3, com relagdo ao intervalo Ts;
Dz = 0,75*AP;, com relacdo ao intervalo Tz e
D; = 1,00*APy, com relagdo ao intervalo Ty;

T, = intervalo contado da data de cédlculo da Reserva de Pagamento até a Data de
Pagamento g, conforme abaixo:

Ts = de 91 (noventa e um) a 120 (cente e vinte) dias;
Ts = de 46 (quarenta e seis) a 90 {(noventa) dias;

Ty =de 31 (trinta e um) a 45 (quarenta e cinco) dias;
Ts = de 16 (dezesseis) a 30 (trinta) dias;

Tz = de 6 (seis) a 15 (quinze) dias; e

Tt = abaixo de 6 (seis} dias;

AP, = quantia referente aos pagamentos da Remuneragdo e da Amortizagdo do Principal
nas Datas de Pagamento contidas no intervalo Ty;

g = indice das Datas de Pagamento imediatamente posteriores a data de cdlculo da
Reserva de Pagamento, conforme defini¢des a seguir;

DC, = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre a data de calculo da Reserva de
Pagamento e 5 (cince) Dias Uteis antes da Data de Pagamento ¢, a serem mantidos pelo
Fundo para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo gque DC, corresponderd a 150%
(cento e cinquenta por cento} do maior valor entre (a) zero; e (b) a diferenga entre {1) a
Amortizagioy; e (2) asoma de Dy, Dy e D3;

PCy1 = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte & Data de
Pagamento g e 5 {cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+1, a serem mantidos
peto Fundo para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que DCqi corresponderd a
150% {cento e cinquenta por cento} do maior valor entre {a) zero; e (b} a diferenga entre
(1) o produto entre (i) a Amortizagdog.; € (ii) 1/2 {um meio}); e (2) Dy;

DCq.2 = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre ¢ dia seguinte a Data de
Pagamento q+1 e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+2, a serem mantidos
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pelo Fundo, durante o Perfods de Reforco de Reserva de Pagamentp, para atender a
Reserva de Pagamento; sendo certo que DCq.z correspondm aa 150% ’[CFJ“O e cinquenta
por cento) do maijor valor entre (a) zero; e (b} a dlferen{;a entre (1) o produto entre (i) a
Amortizagdog.z; e (ii) 1/3 {um terge); e (2] Ds;

DCqz = Direitos Creditdrios Cedidos com vencimento entre ¢ dia seguinte & Data de
Pagamento q+2 e 5 {cinco} Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+3, a serem mantidos
pelo Fundo, durante o Perfodo de Reforgo de Reserva de Pagamento, para atender a
Reserva de Pagamento; sendo certo que DCyix corresponderd a 150% (cento e cinquenta
por cento) do maior valor entre (a} zero; e (b) a diferenga entre (1) o produto entre (i) a
Amortizagdog.s; e (ii} 1/3 (um tergo); e (2) Dg; €

Amortizagdo, = quantia a ser paga pelo Fundo como Remuneracio e Amortizacio do
Principal, conforme o caso, na Data de Pagamento de indice q, utilizando-se, para fins
desse calculo, o disposto nos itens 16.5.3 e 16.5.4 abaixo.

16.5.2.2 O valor total da Reserva de Pagamento devera ser igual 4 soma de (a) a
Amortizagdo,; (b) o produto entre (1) 1/2 (um meio}; e (2) a Amortizagiog.; e (¢} durante
o Perfodo de Reforgo de Reserva de Pagamento, o produto entre {1) 1/3 {um ter¢o); e (2] a
soma de (i) Amortizagdog.z; e (ii) Amortizagdog.s.

16.5.3 Exclusivamente para fins do disposto nos itens 16.5.1 e 16.5.2 acima:

{a) considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de Remuneragiio, na Data de
Pagamento q, a quantia resultante da aplicag3o da Meta de Remuneracdo Sénior ou
da Meta de Remuneragdo Subordinada, conforme o caso, sobre a Valor do Principal
relativo as Cotas Seniores ou s Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
apurado na Data de Pagamento imediatamente anterior a data de cdlculo da
Reserva de Pagamento ou, se previamente a primeira Data de Pagamento, na Data
de Subscri¢do Inicial da respectiva classe; e

(b) considerar-se-4 como valor a ser pago a tltulo de Amortizagdo do Principal, nas
Datas de Pagamento posteriores a respectiva data de cdlculo da Reserva de
Pagamento, a quantia correspondente a 1/24 (um inteiro e vinte e quatro avos) do
Valor do Principal relative as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezaning,
conforme o caso, apurado 30 (trinta) dias antes do infcie de qualquer amortizagdo
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.

16.5.4 Para fins do disposte no item 16.5.3(a) acima, quando ¢ calculo da Meta de
Remunerac¢io Sénior e da Meta de Remuneragiio Subordinada considerar datas futuras,
sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa Dl disponivel.

16.5.5 Casc, uma vez constitefda, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto neste item 16.5, a Administradora deverd interromper a aquisi¢do de novos
Direitos Creditérios, se for o caso, com vistas 4 recomposic¢iio da Reserva de Pagamento.

R
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16.5.6 Os procedimentos descritos :rfési_te;i-,ténj‘;-1_().'5l"né;p_'gdnsjt':jft{i,n promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de ‘que haverd reiirsod ‘sufffientes para a
constituicio da Reserva de Pagamento, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

16.5.7 O disposto neste item 16.5 ndo se aplica caso esteja em curso a
Amortizacdo Sequencial.

16.6 Os pagamentos da Remuneragio, da Amortizagdo do Principal e da
Amortizacdo Extraordindria serdo realizados em maeda corrente nacional, por meio (a) da
CETIP, caso as Cotas estejam custediadas na CETIP; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel - TED, crédite na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

16.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dagfio em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos na hipotese de liquidagde do Fundo.

16.7 As Cotas deverdo ser resgatadas até a Gltima Data de Pagamento, que
corresponde 3 data do término do respectivo Prazo de Duragdo da Classe, pelo seu
respectivo valor contabil.

16.7.1 Caso a Gltima Data de Pagamento n3o seja um Dia Util, as Cotas serdo
resgatadas no 1¢ {primeiro} Dia [til subsequente.

16.8 Sem prejuizo do disposto acima, serd realizada amortizagdo integral das
Cotas, observada a ordem de alocagio dos recursos do Fundo prevista no item 17.3 deste
Regulamento, caso seja verificada, em determinada Data de Pagamento, pelo menos uma
das seguintes condigdes:

(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores seja inferior a 5% {cinco por cento} do
Valor do Principal das Cotas Seniores no 12 {primeiro) Dia Util subsequente ao
término do Perfodo de Caréncia;

(b) o Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino sefa inferior a 5% (cinco
por cento) do Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino no 1°
(primeiro} Dia Util subsequente ao términe do Perfodo de Caréncia;

(c) referida Data de Pagamento seja posterior A Data de Pagamento do 57%
(quinquagésimo sétimo) més apés a primeira Data de Subscricao Inicial do Fundo

(inclusive);

(d) a Raziio de Garantia Sénior esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia
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(€] a Razdo de Garantia Publica esteja actima da Limite Superjor dg, Kg{ij% de Garantia
Publica, R O AR N

169 0 previsto nesta cldusula 16 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsic de pagamento da Remuneragio, da Amortizagao
do Principal e da Amortizagdo Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem.

17, ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1 Em datas que nio forem Datas de Pagamento, a Administradora devers, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo,
alocar os recursos decorrentes da integralizagie das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Funde, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(h) se durante o Periodo de Caréncia, caso o montante de aquisigdo de Direitos
Creditérios relative ao respective més seja inferior ao Volume Mensal de
Aquisi¢do, aquisi¢do de Direitos Creditdrios, até que se atinja o Volume Mensal de
Aquisi¢do relativo ao respectivo més; e

(c) aquisicdo de Ativos Financeiros.

17.2 Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso,
a Administradora deverd, por meio dos competentes débitas e créditos realizados na conta
de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e de
recebinento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamente de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constituigdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(c) constituicdo da Reserva de Caixa;

{d) pagamento da Remuneragdo Sénior coem referéncia as Cotas Seniores em

circulagio, limitada ao Limite Superior de Remuneragao Sénior;
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(e) pagamento da Amortizagdo de Principal Sénior, limitada & Meta de Amortizagao de

Principal Sénior; S S

1 . A S L. __-v—i--\J

(H pagamento da Remuneragio Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, limitada ae Limite Superior de Remuneragac Mezanino e
observado que, considerado pre formn o pagamento da Remuneragdo Mezanino, a

Relacde Minima nio figue desenquadrada;
(g) constituigdo da Reserva de Pagamento com relagdo as Cotas Seniores;
{h) pagamento da Amortizagio de Principal Mezanino, limitada & Meta de Amortizagéo

de Principal Mezanino e observado que, considerade pro forma o pagamento da
Amortizacdo de Principal Mezanino, a Relagio Minima néo fique desenquadrada;

(i constituicdo da Reserva de Pagamento com relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino;
(j) se durante o Perlodo de Caréncia, aquisicio de Direitos Creditorios até que se

atinja o Volume Mensal de Aquisigdo relativo ac respectivo més;
(k} pagamento da Amortizagio Extraordindria; e

() aquisi¢do de Ativos Financeiros.

17.3 Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizagdo Sequencial esteja em
curso, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ae valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte orderm, conforme

aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagio aplicavel;

)] constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(<) constitui¢do da Reserva de Caixa;

(d) pagamento da Remuneragdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo, limitada ao Limite Superior de Remuneragao Séniar;

(&) pagamento da Amertizagiio do Principal Sénior;

{fy pagamento da Remunera¢io Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezaninoe em circulagdo, limitada ao Limite Superior de Remuneragdo Mezanino; e
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(g} pagamento da Amertizacic do PnncrpalMezanmo ._: . JD

18, METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os atives do Fundo terio seu valor calculade, tode Dia Util, pelo
Custodiante, mediante a utilizagdo da metodologia referida abaixo.

18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apuradoe conforme a metodologia de avaliagdc descrita no manual de precificagdo
de ativos do Custodiante,

18.3 Enquanto ndo houver mercado ative de direitos creditérios cujas
caracterfsticas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu
valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisigio acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa, no resultado do perfodo, observando-se sempre o disposto na
Instrugdo CYM n? 489, de 14 de janeirc de 2011. Em nenhuma hipétese, o valor dos
Direitos Creditdrios poderd ser superior ao seu valor presente, calculade pela respectiva
taxa de desconto utilizada para definigio do Prego de Aquisigiio.

18.3.1 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos
Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a
metodologia prevista na Instrugio CVM n2 489/11, e informadas ao Custodiante.

18.4 0 Patrimoénio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do
valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

18.5 As Cotas terdo seu valor calculade, todo Dia Util, pelo Custodiante nos
termos descritos na cladusula 15 do presente Regulamento e de acordo com as disposi¢des
regulamentares pertinentes.

19. ASSEMBLEIA GERAL
19.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a} tomar anualmente, no prazc de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes

financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o prazo de
duragdo do Fundo;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e do Custodiante;

f
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(d)  eleger e destituir os representantes des Cotistas; -.- .~ -7, ,;‘J
(&) deliberar sobre a alteracdo das caracterfsticas das Cotas, desde que aprovada pela
maioria dos Cotistas da respectiva classe;

(f) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(g) deliberar sobre a incorporacdo, a fusdo, a cisdo, a liquidagdo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagao
Antecipada, cu a prorrogagio do prazo de duragéo do Fundo; e

(h) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor
[Independente.

19.1.1 0 Regulamento poderd ser alterado pela  Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ds exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30

(trinta) dias, a comunicagdo aos Cotistas,

19.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fun¢des de fiscalizagio e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.21 Somente pode exercer as fungbes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 19.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
{a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em ccligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e {¢) ndo exercer cargo na Cedente.

19.3 A convocacio da Assembleia Geral far-se-d mediante anvincio publicado no
periédico utilizado para divulgagio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o
dia, a hora # o lacal em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os

assuntos a serem nela tratados.

19.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do

envio de carta com aviso de recebimento aas Cotistas.
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19.3.2 Ndc se realizando a Assemblgia Geral, sera publicado@g&@:io de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o:erlvio de caita-goin. dviso: de yecebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 {cinco) dias.

19.3.3 Para efeito do disposto no item 19.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocag