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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
Aos Administradores e Acionista da

CGD Investimentos Corretora de Valores e CAmbio S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio
S.A. (“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragfes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da CGD Investimentos Corretora de
Valores e Cambio S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e 0S seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢éo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo a Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Corretora € responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragfes financeiras ndo abrange o relatério da administracao e néo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragfes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elabora¢do e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil, aplicAveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responséavel pela avaliacdo da
capacidade da Corretora de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Corretora ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governancga sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de
elaboragdo das demonstra¢des financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracfes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcfes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamas procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagbes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.
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e Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela administragcdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condigBes que possam levantar davida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacBes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagdes, e se as demonstracfes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responséaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2019.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

-
(el AL -2l

Eduardo Wellichen /
Contador CRC- 1SP184050/0-6

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



CGD INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais)

ATIVO
Circulante
Disponibilidades

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes em depositos interfinanceiros

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos

Carteira propria

Outros créditos
Diversos

Outros valores e bens
Despesas antecipadas
Realizavel a longo prazo

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes em depositos interfinanceiros

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos
Carteira propria

Outros créditos
Diversos

Permanente

Total do Ativo

Nota 2018 2017
PASSIVO
109.212 193.143 Circulante
4 205 244 Outras obrigacgdes
Sociais e estatutérias
5 73.717 148.439 Fiscais e previdenciarias
73.717 148.439 Negociacdo e intermediacdo de valores
Diversas
9.305 5.913
6 9.305 5913
25.915 38.547 Exigivel a longo prazo
7 25915 38.547 Outras obrigacgdes
Fiscais e previdenciarias
70 - Diversas
70 -
12.843 13.431 Patrimonio liquido
Capital social:
11.069 - De domiciliados no Pais
5 11.069 - De domiciliados no Exterior
Reserva Legal
Reserva Especial de Lucro
- 10.437
6 - 10.437
1.774 2.994
7 1.774 2.994
1 78
122.056 206.652 Total do Passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota 2018 2017
4.567 55.514
4.567 55.514
13.b 1.665 11.956
8 774 40.916
9 1.889 2.166
10 239 476
5.764 10.931
5.764 10.931
8 4.998 4.998
10 766 5.933
13 111.725 140.207
111.725 140.207
104.338 52.169
- 52.169
2.724 2.391
4.663 33.478
122.056 206.652




CGD INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 E
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Em milhares de reais, exceto o lucro por a¢io)

Nota 2018 2017

2° Semestre Exercicio Exercicio

Receitas da intermediacio financeira 3.708 8.707 213.421
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 16 3.708 8.707 215.777
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - - (1.765)
Resultado com empréstimo no exterior - - (591)
Resultado bruto da intermediagio financeira 3.708 8.707 213.421
Outras receitas (despesas) operacionais (787) (1.305) (38.794)
Despesas de pessoal (173) (330) (495)
Outras despesas administrativas 17 (570) (1.193) (2.705)
Despesas tributarias 18 (194) (904) (28.163)
Outras receitas operacionais 19 903 2.035 3.105
Outras despesas operacionais 20 (753) 913) (10.536)
Resultado operacional 2.921 7.402 174.627
Resultado nio operacional - - (1.680)
Resultado antes da tributagio sobre o lucro 2.921 7.402 172.947
Imposto de Renda e Contribuicio Social 12 49 (741) (24.382)
Provisao para imposto de renda 33 (401) (18.922)
Provisao para contribuigdo social 16 (340) (15.157)
Ativo fiscal diferido - - 9.697
Lucro do semestre / exercicios 2.970 6.661 148.565
Quantidade de acdes do capital social - lote de mil 13.a 27.977 27.977 27.977

Lucro por lote de mil acdes - em RS 106,16 238,09 5.310,25




CGD INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 E

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Lucro do exercicio

Constituigdo de reservas (Nota explicativa 13.c)
Dividendos (Nota explicativa n° 13.b)

Saldos em 31 de Dezembro de 2017

Saldos em 31 de Dezembro de 2017

Lucro do exercicio

Constituigao de reservas (Nota explicativa 13.c)
Dividendos pagos (Nota explicativa n® 13.b)
Dividendos propostos (Nota explicativa n® 13.b)
Saldos em 31 de Dezembro de 2018

Saldos em 30 de junho de 2018

Lucro do semestre

Constituigdo de reservas

Dividendos propostos (Nota explicativa n® 13.b)
Saldos em 31 de Dezembro de 2018

Reservas de Lucros

Lucros (Prejuizos)

Capital Social Reserva Legal Reserva Especial Acumulados Total
104.338 - - (100.740) 3.598
- - - 148.565 148.565
- 2.391 33.478 (35.869) -
- - - (11.956) (11.956)
104.338 2.391 33.478 - 140.207
104.338 2.391 33.478 - 140.207
- - - 6.661 6.661
- 333 4.663 (4.996) -
(33.478) - (33.478)
- - - (1.665) (1.665)
104.338 2.724 4.663 - 111.725
104.338 2.576 3.506 - 110.420
- - - 2.970 2.970
- 148 1.157 (1.305) -
- - - (1.665) (1.665)
104.338 2.724 4.663 - 111.725

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CGD INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 E
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro dos semestre / exercicio

Ajustes ao lucro:
Depreciagdo e amortizagdo
Tributos Diferidos
Provisdes para riscos
Despesa de juros e de variagdo cambial sobre empréstimos no exterior
Baixa de ativo permanente

Total dos ajustes

Lucro ajustado
Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Aumento) em aplicag¢des interfinanceiras de liquidez
Redugao em titulos ¢ valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Redugdo/(Aumento) em outros créditos
(Aumento)/'Redugdo em outros valores e bens
Reducdo em instrumentos financeiros derivativos
(Redugdo)/Aumento em outras obrigagdes

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais

Reducao em obrigagdes por empréstimos no exterior
Dividendos a pagar
Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

(Reduc¢io)/Aumento de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do semestre/exercicio

No fim do semestre/exercicio
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 2018 2017
2° Semestre Exercicio Exercicio
2.970 6.661 148.565
17 - 77 475
- - (9.697)
11.b (120) (1.001) 5.157
- - 3.389
- - 1.680
(120) (924) 1.004
2.850 5.737 149.569
(59.287) (70.044) -
(3.206) 7.045 3.570
2.690 13.852 47.762
(70) (70) 113
- - (531)
(1.632) (43.157) 12.745
(58.655) (86.637) 213.228
- - (53.999)
(1.665) (1.665) (11.956)
13.b - (45.434) -
(1.665) (47.099) (65.955)
(60.320) (133.736) 147.273
4 75.267 148.683 1.410
4 14.947 14.947 148.683




CGD INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017.
(Em milhares de reais)

CONTEXTO OPERACIONAL

A CGD Investimentos Corretora de Valores ¢ Cambio S.A. (“Corretora”) faz parte do
Conglomerado CGD (Grupo Caixa Geral de Depositos) e sua atividade iniciou em 01 de
setembro de 2005.

Em 2014, foi aprovado pelos conselheiros da Companhia o acordo operacional entre a
Corretora ¢ a “Rico” Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. O objetivo foi a
integracdo do Directalnvest e da Rico.com.vc, plataforma de investimentos da Rico Corretora.
Essa operagdo inseriu-se no processo de aquisi¢do de uma participagdo de 51% pela Corretora
no capital social da FLAFLU Participagdes S.A., holding financeira. Como parte do processo
de aquisicdo, a Corretora adquiriu debéntures conversiveis, emitidas pela FLAFLU
Participagdes S.A., controladora da Rico Corretora.

No ano de 2015, as operagdes da CGD ficaram reduzidas ao minimo regulatorio, tendo sido
integradas na estrutura do Banco Caixa Geral — Brasil S.A.

Em 2016, a Corretora assinou Contrato de Compra e Venda de Valores Mobiliarios e outras
Avencas (“Contrato”) junto a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Compradora”), celebrando a venda de sua participagdo econdmica na
FLAFLU Participagdes S.A., representada por debéntures conversiveis, conforme mencionado
acima.

No final do més de junho de 2017, apds aprovacao pelo Banco Central do Brasil, a venda da
participagdo na FLAFLU foi concluida e os recursos foram recebidos pela Corretora, apurando
um ganho na venda destas debéntures, no montante de R$ 202.538.

Em novembro de 2018, o Banco Caixa Geral Brasil S.A. adquiriu do Caixa BI a participagdo
de 50% que ele possuia na CGD Investimentos e, portanto, a partir deste momento, o Banco
passou a ser o unico acionista da Corretora.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da Administragdo e sdo elaboradas com
observancia das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade,
algumas normas e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC , as quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovadas pelo Banco Central do Brasil. Os pronunciamentos contabeis aprovados sao:

Resolugdo n® 3.566/08 - Redugdo ao valor recuperavel de ativos;



Resolucdo n° 3.604/08 - Demonstracdo do fluxo de caixa;

Resolugdo n°® 3.750/09 - Divulgacao sobre partes relacionadas;

Resolugdo n°® 3.823/09 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes;
Resolugdo n® 3.973/11 - Evento subsequente;

Resolugdo n°® 3.989/11 - Pagamento baseado em ag¢des;

Resolucdo n® 4.007/11 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro;
Resolucgdo n°® 4.144/12 - Pronunciamento conceitual basico; e

Resolucao n°® 4.424/12 - Beneficios a empregados.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragio em 25 de
fevereiro de 2019.

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo apresentadas em reais, que ¢ a moeda
funcional da Corretora.

PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

Apresentamos a seguir o resumo das principais praticas contabeis:

a)

b)

¢)

d)

Apuracio do resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, incluindo os efeitos
das variagdes monetarias e cambiais computados sobre os ativos e passivos indexados.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional
e aplicacdes interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva
aplicacdo seja igual ou inferior a noventa dias e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, que sdo utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez e demais operacoes ativas e passivas

As operacdes com clausula de atualizagdo monetaria ou cambial e as operagdes com
encargos prefixados estdo registradas a valor presente e calculadas “pro-rata” dia com base
na variacdo do indexador e na taxa de juros pactuados.

Titulos e valores mobiliarios

Como a Corretora s6 detém titulos classificados para “negociacdo”, os mesmos sao
avaliados pelo valor de mercado, e seus ajustes sdo contabilizados em contrapartida a conta
adequada de receitas e despesas do exercicio.

Os titulos classificados na categoria de “titulos para negociagdo” sdo adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados e avaliados pelo valor de mercado
em contrapartida ao resultado do exercicio, sendo classificados no Ativo Circulante,
independente do seu vencimento.



e) Ativos e passivos circulante, realizavel e exigivel a longo prazo

)

h)

Os ativos sdo demonstrados pelo custo de aquisi¢@o, incluindo os rendimentos ¢ as
variagdes monetarias auferidos, deduzidos, quando aplicavel, das correspondentes
provisdes para perdas ou ajustes a valor de mercado.

Os ativos realizaveis e os Passivos exigiveis dentro de 12 meses sdo classificados,
respectivamente, no ativo e passivo circulante. Os Titulos e Valores Mobiliarios
classificados como titulos para negociacdo sdo classificados no Curto Prazo,
independentemente de seu vencimento.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e
obrigagoes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no pronunciamento
técnico CPC n°® 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela Resolucao
CMN n° 3.823/09.

* Ativos contingentes - nido sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as
quais ndo cabe mais nenhum recurso;

* Provisdes para riscos - sdo avaliados por assessores juridicos ¢ pela Administragao,
levando em conta a probabilidade de perda de uma agdo judicial ou administrativa que
possa gerar uma saida de recursos que seja mensuravel com suficiente seguranga. Sdo
constituidas provisdes para os processos classificados como perdas provaveis pelos
assessores juridicos e divulgados em notas explicativas;

» Passivos contingentes - sdo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se
existe probabilidade de saida de recursos; n3o sdo, portanto, provisionados, mas
divulgados se classificados como perda possivel, e ndo provisionados nem divulgados
se classificados como perda remota, e;

* Obrigacdes legais: Fiscais e Previdenciarias - referem-se a demandas judiciais em que
estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicdes. O montante discutido ¢ quantificado, provisionado e atualizado
mensalmente.

Imposto de renda e contribuicio social corrente

O imposto de renda ¢ calculado pela aliquota de 15%, com um adicional de 10% sobre o
lucro tributavel que exceder a R$ 240 no exercicio, ajustados pelas adigdes e exclusdes
previstas na legislacdo. A provisdo para contribuicao social foi constituida a aliquota de
20% do lucro antes dos impostos.

Uso de estimativas

Estas demonstragdes financeiras incluem estimativas que foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo para determinagdo do



valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo a valores de mercado de titulos e
valores mobilidrios e a provisdo para riscos contingentes. A liquida¢do das transacgdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes, em razdo de
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Disponibilidades
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Total

2018 2017
205 244
14.742 148.439
14.947 148.683

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Total

2018 2017
Até 3 meses De3al2 Acima de 12 Total  Até 3 meses Total
meses meses — —
14.742 58.975 11.069 84.786 148.439  148.439
14.742 58.975 11.069 84.786 148.439 148.439

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Composicao e abertura de titulos e valores mobilidrios por prazo de vencimento

Titulos para negociagio:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT

De 3 a5 anos

Total de titulos para negociacio

Titulos mantidos até o vencimento:
Fundos de Renda Fixa
Sem vencimento

Total de Titulos mantidos até o vencimento

Circulante
Realizavel a longo prazo

Total de titulos e valores mobiliarios

2018 2017

Valor de custo Valor de mercado Valor de custo

Valor de mercado

9.298 9.305 5.906 5913
9.298 9.305 5.906 5.913
- - 10.437 10.437
- - 10.437 10.437
9.298 9.305 5.906 5913
- - 10.437 10.437
9.298 9.305 16.343 16.350

Os titulos classificados na categoria “negociagdo” estdo apresentados no ativo circulante
independente de seu vencimento. Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Corretora nao fez
reclassificagdes entre as categorias ‘“negociagdo”, “disponivel para venda” e mantidos até o

vencimento”.



Os titulos e valores mobiliarios encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e
de Custddia - SELIC.

O valor de mercado dos titulos ¢ valores mobiliarios ¢ calculado através dos pregos de
referéncia de mercado divulgados pela ANBIMA.

7. OUTROS CREDITOS — DIVERSOS

18 2017
Impostos e contribuigdes a comp ensar 1.758 13.959
Devedores por dep6sitos em garantia (a) 25.931 27.568
Adiantamentos e antecipagoes salariais - 14
Total 27.689 41.541
Circulante 25915 38.547
Realizavel a longo prazo 1.774 2.994

(a) Referem-se, principalmente, ao IR/CSLL desmutualizagdo da Bolsa no montante de R$ 25.030 (RS 23.521 em 2017) e a
discussdo no tocante ao PIS/COFINS(lei n° 9.718/98) no montante de R$ 2.831 em 2017. A Corretora aderiu ao Programa
Especial de Regularizagdo Tributaria — PERT, e os titulos publicos depositados em garantia destes processos foram
liberados pela Justi¢a Federal do Brasil, em 22 de fevereiro de 2019.

8. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2018 2017
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 741 39.574
Impostos e contribuigdes a recolher 33 1.342
Impostos diferidos (nota 12) 4.998 4.998
Total 5.772 45.914
Circulante 774 40.916
Exigivel a longo prazo 4.998 4.998

9. OUTRAS OBRIGACOES - NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

2018 2017
Credores - Conta Liquida¢des Pendentes 1.889 2.166
Total 1.889 2.166



10. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

2018 2017
Provisdo para riscos trabalhistas (*) 766 5.933
Provisdo para despesas de pessoal 45 67
Fornecedores a pagar 4 21
Publicagdo e consultores juridicos 183 188
Outras 7 200
Total 1.005 6.409
Circulante 239 476
Exigivel a longo prazo 766 5.933

(*) Refere-se, principalmente, a agdes trabalhistas de ex-funcionarios da Corretora que estdo sendo discutidos na esfera
judicial e que o assessor juridico julga como “provavel” a perda (nota 11).

11. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CiVEIS, TRABALHISTAS E OBRIGACOES
LEGAIS

a) Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas:

2018 2017

Descricio Provisdo Depésitos judiciais Provisfo Depésitos judiciais
Provisdes fiscais (a):

PIS - - - 2.831

COFINS - - - 23.521
IR/CSLL Desmutualizagdo - 25.030 - -
Provisdes para riscos fiscais: - 25.030 - 26.352
Provisdes para riscos civeis: (b) - 109 - 500
Provisdes para riscos trabalhistas: (c) 766 792 5.933 716
Total 766 25.931 5.933 27.568

(a) Referiam-se a discussdo no tocante ao PIS/COFINS(Lei n® 9.718/98), anos calendarios 2008 a 2012, onde questionava a
legalidade, incidéncia e constitucionalidade do tributo, e ao IR/CSLL Desmutualizagio da Bolsa.

(b) Em 31 de dezembro de 2018, a Corretora possuia 9 processos de natureza civel (10 em 2017), no montante total de R$617
(R$593 em 2017), classificados pelos nossos assessores juridicos como perda possivel.

(¢) Em 31 de dezembro de 2018, a Corretora possuia 3 processos de natureza trabalhista (15 em 2017), sendo 2 classificados
como provavel pelos nossos assessores juridicos, no montante de R$766 (11 em 2017, no montante de R$ 5.933), e 1
classificado como possivel pelos nossos assessores juridicos, no montante de R$ 48 (3 em 2017, no montante de R$176).

A Corretora esta discutindo na esfera administrativa da Receita Federal a autuacdo da
dedutibilidade da amortizagdo do agio, no montante de R$ 36.447, na base de calculo do
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL, dos anos calendario de 2013 e 2014. O nosso assessor juridico classificou como
possivel a perda para este processo.



b) Movimentacao das provisdes para riscos:

Fiscais Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2016 20.119 776 20.895
Reclassificagio (1) 19.877 - 19.877
Constituicao 18.255 5.526 23.781
Reversao - (369) (369)
Transferéncia para imp ostos a recolher (6.777) - 6.777)
Pagamento PRT (2) (17.784) - (17.784)
Pagamento PERT (3) (33.690) - (33.690)
Saldo em 31/12/2017 - 5.933 5.933

Fiscais Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2017 - 5.933 5.933
Constituicao - 548 548
Reversao - (1.879) (1.879)
Pagamento processo trabalhista (4) - (3.836) (3.836)
Saldo em 31/12/2018 - 766 766

(1) Referia-se, principalmente, aos recursos recebidos, em janeiro de 2017, do Banif Banco Investimento (Brasil) S. A., advindo de
acordo firmado com o objetivo de encerrar o processo de arbitragem. Neste acordo, a Corretora recebeu o montante de R$ 17.784 e
assumiu a responsabilidade pelas contingéncias que anteriormente estavam previstas no contrato de compra e venda celebrado com o
Banif na data de 06 de junho de 2010 e cobertos por “escrow account”.

(2) Em 2017, a Corretora aderiu ao Programa de Regularizacdo Tributaria-PRT para o processo de cobranga do PIS e COFINS sobre
a desmutualizag@o dos titulos patrimoniais das bolsas no montante de R$ 17.784. Este programa previa parte da quitagdo da divida
(80% do valor total da divida) com a utilizagao de prejuizo fiscal e base negativa de Contribui¢ao Social. A Corretora fez a opgao por
esta forma de pagamento, registrando um crédito tributario de R$14.227.

(3) Em 2017, a Corretora decidiu incluir no programa de parcelamento de tributos instituido pela Lei n°13. 496/17, denominado
Programa Especial de Regularizagdo Tributaria — PERT, os débitos de IRPJ e CSLL sobre a desmutualizagdo dos titulos patrimoniais
das bolsas e de PIS e COFINS (Lei n° 9.718/98), o qual se discutia a legalidade, a incidéncia e a constitucionalidade do tributo dos
anos-calendarios de 2013 e de 2014. O impacto dos descontos nas multas e nos juros incidentes sobre os processos mostrou-se
economicamente mais benéfico do que a manutencdo de suas discussdes, considerando a opgdo pelo pagamento a vista dos débitos
atualizados.

(4) No exercicio de 2018, a Corretora encerrou 6 processos trabalhistas através de acordo, no montante de R$ 3.836.



12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os encargos com imposto de renda e contribuig@o social estdo assim apresentados:

2018 2017
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributacio sobre o lucro e participacées 7.402 7.402 172.947 172.947
Expectativa de crédito de imposto de renda e contribuicio social as
aliquotas vigentes (1.827) (1.480) (43.213) (34.589)
Efeitos tributarios sobre (adicdes) / exclusdes permanentes: 43) (34 (2.638) (2.111)
Despesas com Gratificagdes e Beneficios - - (1) (1)
Despesas com impostos indedutiveis (43) 34) (2.637) (2.110)
Efeitos tributarios sobre (adicoes) / exclusdoes temporarias: 1.288 1.029 16.291 13.033
Provisdo para contingente fiscal - - 5.029 4.023
Mtm TVM e Derivativos 2) 2) 797 638
Provisdo Agio Incorporagio PINF - - 11.694 9.355
Reversao de Provisdes para Contingéncia Trabalhista 1.292 1.033 (1.289) (1.031)
Outros 2) 2) 60 48
Total (582) (485) (29.560) (23.667)
Prej Fiscal e Base Neg utilizada (30% do lucro) 181 145 8.121 6.497
Credito Tributario Contabilizado - - 7.904 6.323
Despesa de IRPJ e CSLL (401) (340) (13.535) (10.847)

A Corretora possui créditos tributarios nao contabilizados. Os beneficios do imposto de renda e
da contribuicdo social serdo reconhecidos quando efetivamente realizados ou quando as
perspectivas para sua recuperagdo se tornarem factiveis, de acordo com as regras estabelecidas
na Resolucdo CMN n° 3.059/02.

2018 2017
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Prejuizos Fiscais de Imposto de Renda e Base
Negativa da CSLL 9.693 7.754 17.447 9.874 7.899 17.773
Outras Provisdes Temporarias 373 298 671 1.659 1.327 2.986
Total de Créditos Tributarios Nao
Contabilizados 10.066 8.052 18.118 11.533 9.226 20.759

Em 31 de dezembro de 2018, a Corretora possui impostos passivos diferidos de R$4.998, sendo
R$2.517 Imposto de Renda, R$2.013 Contribui¢do Social, R$ 65 PIS ¢ R$ 403 COFINS,
incidentes sobre o valor recebido de R$10.065, retido em uma conta “escrow” que sera
tributado a medida que os recursos forem disponibilizados para a Corretora.



13. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social subscrito e integralizado, esta representado por

27.977.048 acdes, sem valor nominal sendo 13.988.524 ordinarias e 13.988.524 agdes
preferenciais.

b) Destinacdes do lucro liquido

O estatuto assegura aos acionistas um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustados nos termos da legislacdo societaria. Em Assembléia Geral
Ordinaria, realizada em 09 de abril de 2018, foi deliberado o pagamento de dividendos, no
montante total de R$ 45.434, referente ao exercicio de 2017, composto pelo dividendo
minimo obrigatdrio de R$ 11.956 e pela reserva especial de lucros de R$ 33.478. Em 31 de
dezembro de 2018, foi proposto a distribui¢do de dividendos, no montante de R$1.665.

¢) Reserva de lucro

A reserva de lucros ¢ constituida em cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislagao
e conforme previsto na Resolugdo CMN 3.605/08. Conforme estatuto social, foram

constituidas reserva legal de R$ 333 (R$2.391 em 2017) e reserva de lucros de R$ 4.663
(R$33.478 em 2017).

14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Corretora realiza operagdes com partes relacionadas e suas informagdes sdo divulgadas em
atendimento a Resolugdo CMN n°® 3.750/09, observado o Pronunciamento Técnico CPC 05
(R1) - Divulgacdo de Partes Relacionadas, aprovado pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC. Essas operagdes sdo efetuadas a valores, prazos ¢ taxas médias usuais de
mercado, considerando-se auséncia de risco, conforme abaixo:

2018 2017

Grau de relacio Ativo (passivo) Receitas (despesas) Ativo (passivo) Receitas (despesas)
Disponibilidades
Banco Caixa Geral - Brasil S.A. Controladora 177 _ 177
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Banco Caixa Geral - Brasil S.A. Controladora 73.717 5.937 148.439 7.229
Obrigagdes por empréstimos
Banco Nacional Ultramarino, S.A. Outras partes relacionadas _ _ _ 117)

15. GERENCIAMENTO DE RISCOS - ACORDO DA BASILEIA

A Corretora adotou estrutura voltada para o gerenciamento e mitigagao dos riscos inerentes das
operacdes intermediadas. Esta estrutura visa assegurar que as politicas e os procedimentos
estdo sendo seguidos. Uma descri¢do mais detalhada da estrutura de riscos esta disponivel no
site www.bcgbrasil.com.br/Divulgacao-informacoes/Gestao-Risco.



Conforme previsto na Resolugdo CMN n° 3.490/07, a apura¢do do Patrimonio de Referéncia
Exigido - PRE para integrantes de conglomerado financeiro deve ser calculado de forma
consolidada. Desta forma, a apuracdo do indice da Basiléia da CGD Investimentos Corretora
de Valores e Cambio S.A apresentado pelo Conglomerado da CGD em 31 de dezembro de
2018 ¢ de 43,86% (34,07% em 2017).

16. RESULTADO DE OPERACOES COM TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

2018 2017
2° semestre Exercicio Exercicio
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2.639 6.450 10.388
Ganho na venda das debéntures - - 202.538
Resultado com titulos de renda fixa 1.069 2.268 2.812
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios - (11) 39
Total 3.708 8.707 215.777
17. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2018 2017
2° semestre Exercicio Exercicio

Comunicagdo 12) (27) (44)
Processamento de dados (239) (448) (433)
Servigos do sistema financeiro (132) (236) (154)
Servigos técnicos especializados (96) (216) (1.211)
Servico de terceiros ) @) (32)
Depreciagdo e amortizacdo - (77 (475)
Publicagdes (35) (76) (96)
Viagens - - (®)
Seguros (35) (66) (150)
Outras 17) (40) (102)
Total (570) (1.193) (2.705)
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18. DESPESAS TRIBUTARIAS

2018 2017
2° semestre Exercicio Exercicio
COFINS (149) (354) (8.492)
PIS 24) (58) (1.379)
Atualizagfo monetaria - (321) -
Adesdo ao PERT - - (18.255)
Outras 1) (171) 37
Total (194) (904) (28.163)

19. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

2018 2017
2° semestre Exercicio Exercicio
Atualizagdo de impostos - - 1.742
Reversdo de provisodes trabalhistas 873 1.879 369
Reversdo de provisdes op eracionais - - 708
Outros 30 156 286
Total 903 2.035 3.105
20. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
2018 2017
2° semestre Exercicio Exercicio
Comissoes sobre carta de fianga - - (192)
Proviséo para riscos fiscais e trabalhistas (423) (548) (5.526)
Atualizagdo financeira - - (2.648)
Perdas processos trabalhistas (330) (330) -
Outras despesas R (35) (2.170)
Total (753) (913) (10.536)

21. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 30 de junho de 2017, a Corretora transferiu para a XP Investimentos os softwares relacionados ao

homebroker, no montante total de R$1.680, os quais foram baixados para resultados, registrados no
resultado ndo operacional.
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